®
[0 o

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCY]NE])
PKO DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Dokument zostat przygotowany stosownie do przepisow art. 194a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997
roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity - Dz. U. z 2023 r., poz.
930, z pézn. zm.), zwanej dalej ,Ustawq”.

Aktywami PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej ,Funduszem” lub ,PKO
DFE”) zarzqdza PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna
z siedzibq w Warszawie, przy ul. Chtodnej 52 (zwana dalej ,Towarzystwem”). Lokowanie aktywow
Funduszu odbywa sie zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami prawa, w szczegolnosci okreslonymi
w Ustawie, a takze zgodnie ze Statutem Funduszu i regulacjami wewnetrznymi obowigzujgcymi
w Towarzystwie.

Poszukujgc efektywnego sposobu inwestowania aktywéw, z myslg o emeryturze klientow,
Fundusz bedzie lokowat zgromadzone Srodki w klasy aktywow dajgce szanse na osiggniecie
wysokich stop zwrotu w dtugoterminowej perspektywie, przy zachowaniu maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa inwestowanych S$rodkéow. Ze wzgledu na posiadanie w portfelu Funduszu
instrumentow udziatowych, warto$¢ jednostki rozrachunkowej moze cechowac sie wysokq
zmiennosciq.

Metody oceny ryzyka i procedury zarzqdzania ryzykiem

1. Opisy ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq polityka inwestycyjng Funduszu,
z uwzglednieniem opisu ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty
finansowe, a takze ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w Funduszu, zostaty zawarte
w prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. W PKO DFE, w ramach systemu zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym, funkcjonujq
nastepujqgce elementy kontroli i monitorowania poziomu ryzyka:
a. okreslenie portfela wzorcowego (benchmarku), stanowigcego punkt odniesienia
w zarzqdzaniu aktywami Funduszu,
b. monitorowanie ryzyka catego portfela, w kontekscie potencjalnej straty wynikajqcej
z roznicy w sktadzie portfela Funduszu w stosunku do portfela wzorcowego
(benchmarku).



3. Sktonnos$¢ Funduszu do podejmowania ryzyka podlega systemowi limitow, w ramach

ktorego wyznaczane sq limity dla:

a. poszczegolnych klas aktywow (akcje, instrumenty dtuzne, instrumenty rynku
pienieznego),

b. pojedynczych instrumentow finansowych.

W ramach zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym, Fundusz wykorzystuje w szczegolnosci
nastepujgce miary ryzyka:

a. wskaznik Tracking Error?,

b. miary kwoty zaangazowania?,

c. miare wrazliwosci instrumentow dtuznych na zmiane poziomu stép procentowych.

Za zarzqdzanie ryzykiem w Funduszu odpowiada Biuro Zarzqdzania Ryzykiem, bedqce
w Towarzystwie jednostkq organizacyjng odrebnq i niezalezng w stosunku do Biura
Inwestycji. W sytuacji, gdy planowane sq inwestycje w nowy typ instrumentu
finansowego, przeprowadzana jest wielowymiarowa analiza tego instrumentu, pod kgtem
ryzyka oraz kontroli limitow inwestycyjnych, a z bankiem - depozytariuszem Funduszu
uzgadniane sq sprawy operacyjne, zwigzane z ewidencjonowaniem instrumentu i jego
wyceng.

Zasady alokacji Srodkow w papiery wartoSciowe

1.

Ogolne zasady alokacji Srodkow.

Polityka inwestycyjna PKO DFE zaktada inwestowanie jego aktywow w instrumenty
udziatowe oraz w instrumenty dtuzne. Fundusz moze réwniez dokonywac lokat w depozyty
bankowe i bankowe papiery wartoSciowe. Aktywa Funduszu mogq byc lokowane poza
granicami Rzeczypospolitej Polskiej, na zasadach okreslonych w Ustawie. Dopuszcza sie
sprzedaz danego aktywa ze stratq w celu unikniecia potencjalnych dalszych strat.

Portfel wzorcowy (benchmark).

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiggniecie stopy zwrotu na poziomie
przewyzszajgcym stope zwrotu z benchmarku. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu
inwestycyjnego. Portfel wzorcowy (benchmark) PKO DFE oparty jest wytgcznie na rynku
krajowym. Stopq referencyjnq dla Funduszu jest agregat sktadajqcy sie w 40 procentach
z indeksu WIG oraz w 60 procentach ze stopy procentowej WIBOR 3M powiekszonej o 0,3
punktu procentowego w skali roku. Szczegétowa charakterystyka benchmarku zostata
przedstawiona w prospekcie informacyjnym Funduszu. Sktad benchmarku moze ulega¢
zmianie w dluzszej perspektywie, w zwiqzku z rozszerzeniem spektrum inwestycyjnego
Funduszu.

Podstawy podejmowania decyzji inwestycyjnych:

Towarzystwo podejmuje decyzje o wielkoSci udziatu poszczegélnych rodzajow lokat
w portfelu inwestycyjnym Funduszu w oparciu o analizy wewnetrzne oraz dane
otrzymywane ze zrodet zewnetrznych.



Podstawowymi kryteriami doboru instrumentow finansowych do portfela inwestycyjnego

Funduszu sq:

a. analiza makroekonomiczna — analiza ta dotyczy m.in. prognozy rynkowych stop
procentowych, poziomu kursow walutowych, inflacji, wzrostu gospodarczego, poziomu
oszczednosSci oraz salda obrotow handlowych,

b. analiza fundamentalna - analiza ta dotyczy perspektyw rozwoju danej branzy
i podmiotu gospodarczego i obejmuje w szczegolnoSci: analize sprawozdan
finansowych, analize wskaznikowq, analize struktury wtasScicielskiej, analize jakosci
zarzqdzania, analize poziomu planowanych inwestycji oraz struktury finansowania
podmiotu gospodarczego,

c. analiza portfelowa - analiza ta ma na celu oszacowanie wptywu danej inwestycji na
poziom ryzyka catosci portfela lokat Funduszu.

Zasady podejmowania decyzji o inwestycjach w poszczegolne kategorie lokat.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzgledniane sq zasady dotyczqgce
dywersyfikacji lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie.

1) Inwestycje w instrumenty udziatowe.

W przypadku lokowania aktywow Funduszu w instrumenty udziatowe, Fundusz bierze
pod uwage w szczegolnoSci: ocene perspektyw rozwoju emitenta i branzy, w ktorej
funkcjonuje, sytuacje na rynkach objetych dziatalnoScig emitenta, przewidywang
stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, ryzyko ptynnosci,
a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych — réwniez poziom ryzyka walutowego.
Decyzje inwestycyjne dotyczqgce lokat w instrumenty udziatowe sq podejmowane
w oparciu o analizy i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

Towarzystwo na biezqco $ledzi sytuacje na rynku akcji, w tym w szczegolnosSci:
przewidywane i aktualne oferty rynku pierwotnego akcji, trendy krotko-, Srednio-
i dlugookresowe dla podstawowych indeksow gietdowych GPW, ptynnos$¢ na
krajowym rynku akcji, informacje makroekonomiczne mogqgce mie¢ wpltyw na
kondycje polskiego rynku akcji, informacje pochodzqce ze spotek publicznych,
znajdujgcych sie w portfelu Funduszu lub bedqgcych potencjalnymi celami
inwestycyjnymi oraz inne informacje mogqgce mie¢ wptyw na wycene lub dziatalnos¢
wymienionych spotek.

W tej kategorii, do podstawowych instrumentow nalezq akcje spotek notowanych na
WGPW lub oferowanych w ramach IPO3. W portfelu instrumentoéw udziatowych mogq
sie znalez¢ rowniez akcje spotek notowanych na rynku pozagietdowym oraz za granicq.

2) Inwestycje w instrumenty dtuzne.

Instrumenty dtuzne, w ktore lokowane sq aktywa Funduszu obejmujq:

a. skarbowe instrumenty dtuzne, tji. bony skarbowe, obligacje o statym
oprocentowaniu, obligacje o zmiennym oprocentowaniu, obligacje zerokuponowe,

b. nieskarbowe instrumenty dtuzne.



W przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne, celem nadrzednym jest
zapewnienie stopy zwrotu na poziomie przewyzszajgcym wartoS¢ benchmarku
i jednocze$nie zabezpieczenie przed skutkami inflacji.

Inwestycje w nieskarbowe instrumenty dtuzne przewidywane sq w duzszej
perspektywie, a ich celem bytoby podniesienie rentownosci dziatalnosci lokacyjnej
Funduszu.

W przypadku lokowania aktywow Funduszu w nieskarbowe instrumenty dtuzne,
Fundusz bierze pod uwage w szczeg6lnosci: ocene perspektyw rozwoju emitenta i jego
wyptacalnosci, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka
inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty
(w tym, w wyniku biezgcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji),
a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych — réwniez poziom ryzyka walutowego.
Decyzje inwestycyjne w przypadku instrumentow dtuznych sq podejmowane
w oparciu o analizy i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

3) Inwestycje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych.

W przypadku lokowania aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty
inwestycyjne  funduszy inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje
wspolnego inwestowania majgce siedzibe za granicq, Fundusz bierze pod uwage
szczegolnie: polityke inwestycyjng prowadzong przez dany podmiot, przewidywang
stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci,
a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych — réwniez poziom ryzyka walutowego.
Decyzje inwestycyjne w przypadku jednostek uczestnictwa i certyfikatow
inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych sq podejmowane w oparciu o analizy
i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

4) Inwestycje zwigzane z lokowaniem $rodkow pienieznych.

Kategoria obejmuje przede wszystkim inwestycje w depozyty bankowe w walucie
polskiej lub obcej, ktorych gtownym celem jest zapewnienie bezpiecznego, z punktu
widzenia rozliczen transakcji zawieranych przez Fundusz, poziomu ptynnosci.
Kolejnymi celami sq zabezpieczenie posiadanego poziomu aktywow oraz cele
krotkoterminowe zwigzane z osigganiem zyskow prowadzqcych do osiggniecia przez
PKO DFE stopy zwrotu przewyzszajqcej stope zwrotu z przyjetego benchmarku (np.
zwiekszenie poziomu gotowki w oczekiwaniu na wzrost rentownoS$ci papierow
skarbowych). Cele te sq realizowane poprzez odpowiedni dobor struktury portfela
najbardziej ptynnych aktywow.

T Wskaznik Tracking Error - pozwala na dokonanie oceny zgodnosci efektow zarzqdzania portfelem z wynikami osigganymi
przez benchmark. Jest wskaznikiem mierzgcym odchylenie standardowe réznicy stopy zwrotu z Funduszu i stopy zwrotu z jego
benchmarku. Im mniejsza jest warto$¢ tego wskaznika, tym lepsze jest odzwierciedlenie wynikéw benchmarku.

2 Miary kwoty zaangazowania - miary okreslajgce maksymalny lub minimalny limit zaangazowania w dany instrument
finansowy lub klase aktywow.

31PO (Initial Public Offering) - pierwsza oferta publiczna.



