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Procent wszystkich WZROSELA 80
uprawnionych cztonkéw OFE. VI 2014

O pozostaniu w OFE PONAD 20%
zadecydowali gtéwnie uprawnionych z Krakowa,
MIESZKANCY Warszawy i Wroctawia °
DUZYCH podjeto decyzje °
I SREDNICH 0 pozostaniu w OFE.
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*na podstawie danych ZUS



Popularne pytania

MACIEJ J., 38 LAT:
W lipcu 2014 roku zadeklarowatem
pozostanie w OFE. Nie wiem, czy

w 2016 roku znéw bede musiat skta-
dac oswiadczenie, ze chce, aby moja
sktadka nadal byta przekazywana
do OFE.

W 2014 roku przy wyborze miejsca, do
ktérego chcemy przekazywaé swojg
sktadke emerytalng, obowigzywata za-
sada domysinego wyboru zus. Zeby jej
czes$é mogta trafi¢ do OFE, trzeba byto
ztozy¢ formalne o$wiadczenie. W kaz-
dym innym przypadku i to niezaleznie
od powodu, uznawano, ze cata sktadka
emerytalna ma by¢ kierowana do zus.
Przepis jednakowo traktowat osoby, kto-
re $wiadomie wybraty zus, osoby, kto-
re nie potrafity sie zdecydowad, czy tez
nie zdazyty ztozy¢ o$wiadczenia i tych,
ktorzy nie byli zainteresowani wyborem.
Zasada domyslnego wyboru zus wzbu-
dzita wiele kontrowers;ji.

Z analizy prawnej obowigzujacych prze-
piséw wynika, ze podczas okna trans-
ferowego w 2016 roku nie bedzie ona
obowigzywaé. Ubezpieczeni beda mogli
wedle swojej woli przystgpi¢ do oFE lub
opuscié fundusz, natomiast osoby, ktére
zadeklarowaty w 2014 roku uczestnic-
two w OFE i nie zmienig zdania, nie beda
musiaty sktadac zadnych os$wiadczen.

BOGDAN C., 54 LATA:
Czy to prawda, ze srodki z OFE na

10 lat przed moja emerytura zostana
przeniesione do zus-u?

Na 10 lat przed osiggnieciem przez
Pana ustawowego wieku emerytalnego

oszczednosci zgromadzone na rachunku
w OFE zaczng by¢ przesytane systema-
tycznie przez kolejne 10 lat, w miesiecz-
nych ratach do zus i beda rejestrowane
na indywidualnym subkoncie. Réwno-
czesnie zUs przestanie przekazywac do
OFE Panska sktadke, ktéra obecnie co
miesigc trafia do funduszu. Bedzie ona
zapisywana na tym samym subkoncie
w zus. W momencie osiggniecia wieku
emerytalnego na Panskim rachunku
w OFE nie bedzie juz zadnych $rodkow.
Wszystkie znajda sie w zus.

MAGDALENA C., 50 LAT:
Przystepujac do oFe w 1999 roku
wskazatam osobe uposazona. Czy

moge teraz zmienic¢ te dyspozycje
i wskazac kogos innego?

Dyspozycje wskazujacg osobe lub oso-
by, na rzecz ktérych zostang wyptaco-
ne érodki z rachunku ubezpieczonego
w OFE po jego $mierci, mozna ztozy¢
w kazdym momencie i w kazdej chwili
mozna ja zmienic. Jesli osoba uposazo-
na nie zostata wskazana przy zawarciu
umowy, mozna to zrobi¢ online lub na
podstawie pisemnego, sporzadzonego
samodzielnie o$wiadczenia wystanego
do ofE albo tez wykorzystujac specjalne
formularze zmiany. Formularz taki nale-
zy zaméwié w OFE, a Fundusz wysle go
pocztg. Po wypetnieniu, formularz lub
wilasne os$wiadczenie powinny by¢ ode-
stane na adres OFe. Nalezy pamietad, ze
kazda dyspozycja automatycznie anulu-
je poprzednia.
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Stownik emerytalny

STOPA ZWROTU OFE

Jestto wskaznik obrazujgcy optacalnosc
zrealizowanych przez OFE inwestycji na
przestrzeni okreslonego czasu. Wartos¢
te wylicza sie w oparciu o zmiane war-
tosci jednostki rozrachunkowej. Jest to
jedna z najprostszych metod poréwny-
wania optacalnosci réznych przedsie-
wziec inwestycyjnych.

Przykfad

14 grudnia 2011 roku wartos¢ jednost-
ki oFe X ksztattowata sie na poziomie
20,78 zt. Trzy lata pdzniej wartosé jed-
nostki byta réwna 30,49 zt. Srednia rocz-
na stopa wzrostu wyniosta w tym przy-
padku 13,63%. Obliczony wynik mozna
zinterpretowad w ten sposdb, ze srednio
co rok, przez okres 3 lat, zysk klienta oFE
X byt réwny 13,63%.

Warto podkresli¢, ze stopa zwrotu OFE
jest bezposrednio powigzana z korzy-
$ciami, jakie osiggnety dla swoich klien-
téw OFE decydujac sie na zainwestowa-
nie zgromadzonych w funduszu srodkéw,
np. w unowoczesnienie dziatania duzej
polskiej firmy. Poziom waloryzacji skta-
dek w zus zalezy natomiast od czynni-
kow takich jak: wzrost ptac, kondycja
polskiej gospodarki oraz poziom inflacji.

Tak wiec poréwnanie tych dwéch war-
tosci w prostym zestawieniu nie jest
prawidtowe i nie powinno mie¢ miejsca.

SREDNIA WAZONA

STOPA ZWROTU OFE

Na poziomie catego rynku wyliczana
jest tzw. $rednia wazona stopa zwrotu
wszystkich OFe bedgca suma iloczy-

ndéw stdp zwrotu i przecietnego udziatu
w rynku danego funduszu mierzonego
wielkoscig aktywow netto.

JEDNOSTKA ROZRACHUNKOWA

Srodki wptacane do OFE, po odjeciu
wszystkich optat, sg przeliczane na tzw.
jednostki rozrachunkowe. Jednostka
rozrachunkowa obrazuje wiec wielkos¢
udziatéw cztonka OFE w aktywach dane-
go funduszu.

Dla osoby oszczedzajgcej na emeryture
warto$¢ jednostki rozrachunkowej ma
duze znaczenie. Znajac liczbe posiada-
nych na swoim koncie jednostek rozra-
chunkowych zawsze mozesz policzyé
wartos$¢ Twojego kapitatu w funduszu.
Jesttoiloczyn liczby jednostek oraz war-
tosci jednostki w danym dniu (fundusze
zobligowane sg do codziennego poda-
wania wartosci jednostki rozrachunko-
wej). Jezeli wartosé ta systematycznie
roé$nie, oznacza to, ze dany fundusz eme-
rytalny skutecznie pomnaza oszczed-
nosci swoich klientow. Jezeli wartosé
jednostki rozrachunkowej spada, ma-
lejg takze oszczednosci cztonka OFE.

WALORYZACJA SKEADEK
emerytalnych w zus

Kazdy, kto przynalezy do Il filaru ma
w zUs dwa konta. Pierwsze to tzw. indy-
widualne konto emerytalne. Drugie to
subkonto utworzone w maju 2011 roku,
na ktoére trafia czesé lub catosé sktad-
ki z Il filaru (catos$¢ jezeli ubezpieczony
zdecydowat sie zrezygnowaé z odpro-
wadzania sktadek do OFE na rzecz zus).


http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/slownik/slownik_140.htm#dict_265
http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/slownik/slownik_140.htm#dict_265
http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/slownik/slownik_1913.htm#dict_289
http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/slownik/slownik_1913.htm#dict_289
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Waloryzacja sktadek ma uchroni¢ zapi-
sane w zus srodki przed utratg ich war-
tosci z powodu inflacji. W zaleznosci od
tego, na jakim koncie w zus zapisane
sg nasze sktadki bedg one waloryzowa-
ne w rézny sposdb. Stan kont w zus nie
moze jednak ulec obnizeniu w wyniku
przeprowadzonej waloryzacji. Walory-
zacja $srodkéw zgromadzonych obu kon-
tach jest dokonywana od dnia 1 czerwca
wedtug stanu kont na dzien 31 stycznia.

WALORYZACJA SKEADEK

na indywidualnym koncie
emerytalnym w zus

Waloryzacja podstawowych kont eme-
rytalnych w zus polega ona na pomno-
zeniu $rodkdéw zapisanych na indywi-
dualnym koncie emerytalnym przez
wskaznik cen towardw i ustug konsump-
cyjnych w roku poprzedzajgcym termin
waloryzacji powiekszony o realny wzrost
sumy przypisu sktadek na ubezpieczenie
emerytalne w roku kalendarzowym po-
przedzajgcym termin waloryzacji w sto-
sunku do roku poprzedniego. Wskaz-
nik waloryzacji uwzglednia wiec inflacje
i dynamike wptywu sktadek ubezpiecze-
niowych do zus. Jesli gospodarka sie
rozwija, rosng pensje i coraz wiecej ludzi
pracuje, to sktadek takich wptywa do
zus coraz wiecej. Ten wzrost bierze sie
pod uwage, waloryzujgc sktadki zbiera-
ne przez ubezpieczonych na emeryture.

WALORYZACJA SKELADEK

na subkoncie w zus

Waloryzacja na subkoncie jest zwigzana
z dwoma czynnikami: realnym wzrostem
gospodarczym w kraju oraz z poziomem
inflacji. Polega ona na pomnozeniu kwo-
ty sktadek zapisanych na subkoncie
ubezpieczonego przez wskaznik réwny
$redniorocznemu wzrostowi PKB z okre-
su ostatnich 5 lat poprzedzajacych ter-
min waloryzacji.

WALORYZACJA EMERYTURY

Od 1 marca 2015 roku waloryzacja jest
obliczana na catkiem nowych zasadach.
Dotychczas o wysokosci podwyzki decy-
dowaty dwa wskazniki: inflacja w gospo-
darstwach emeryckich, czyli podwyzki
cen towardw, ktdre kupujg emeryci, i 20
proc. realnego wzrostu ptac. Zgodnie
z nowymi przepisami waloryzacja be-
dzie miata charakter kwotowo-procento-
wy, czyli $wiadczenia z FUS zostang pod-
wyzszone o wyliczony przez Gus procent
(w 2015 roku jest to 100,68 proc.), jed-
nak podwyzka nie moze byé mniejsza niz
36 zt. W efekcie proponowanych zmian
osoby pobierajgce minimalne emerytu-
ry i renty otrzymaty $wiadczenie w wyso-
kosci 880,45 zt. Waloryzacja ma charak-
ter automatyczny, co oznacza, ze emeryt
nie musi zgtaszaé w tej sprawie zadnego
whniosku, a jego $wiadczenie zostanie
mu podniesione z urzedu.


http://wyborcza.biz/biznes/0,104259.html?tag=inflacja

—4—
Wyniki

W okresie od 1 lutego 2014 roku do 31
marca br. OFE uzyskaty bardzo dobry
wynik. Srednia wazona stopa zwrotu
OFE byta ponad trzykrotnie wyzsza od
wiG 20, ponad dwukrotnie lepsza od
zwrotu z rocznej lokaty bankowej, przy-
niosta zwrot wyzszy o 71% od polskich
funduszy akcji oraz o prawie 35% wyz-
szy niz polskie fundusze zréwnowazone,
a poréwnywalny ze zwrotem z inwestycji
w dwuletnie obligacje skarbowe. Jedno-
czesnie wynik OFE byt prawie dwukrot-
nie gorszy od polskich funduszy papie-
réw skarbowych, w ktére ze wzgledu
na ostatnie zmiany ustawowe OFE nie
mogty inwestowac. Zakaz inwestowania
w papiery wartosciowe skarbu panstwa
obnizyt w konsekwencji mozliwe zyski
klientéw OFE.

WYNIKI OFE NA TLE INNYCH
OPCJI INWESTYCYJNYCH ORAZ
WYBRANYCH WSKAZNIKOW

EKONOMICZNYCH

w okresie od 1 lutego 2014
do 31 marca 2015

-4,00% Zmiana wskaznika ustug biznesowych

Wzrost wskaznika cen towarow
-1,30% i ustug konsumpcyjnych

WIG20
1,70% =

Wibid 1Y (mediana)
2,17% ==

Wibor 1Y (mediana)
2,40% mm

Lokata bankowa w PLN 1Y
2,43% mm

Polskie fundusze akg;ji

(srednia stopa zwrotu)
3,29% mmm

Zmiana tempa wzrostu PKB

(2014 do 2013)
3,30% mmm

Polskie fundusze zréwnowazone
(Srednia stopa zwrotu)
4,19%

WIG30
4,65% mmm—

Stopa zwrotu z obligacji dwuletnich
5,63% HE—

Srednia wazona stopa zwrotu OFE
5,64% v

Polskie fundusze stabilnego wzrostu
(srednia stopa zwrotu)
6,17% —

WIG
6,41% m—

Polskie fundusze papieréw skarbowych
(srednia stopa zwrotu)
9,44% EEE——
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W TRYBUNALE
KONSTYTUCYJNYM
Na rozpatrzenie oczekujg wnioski do-

tyczgce zgodnosci z Konstytucjg usta-
wy z 2013 roku wprowadzajacej zmiany
w OFE; Prezydenta odnoszacy sie do za-
kazu inwestowania w obligacje, nakazu
inwestowania w akcje i zakazu reklamy
OFE oraz Rzecznika Praw Obywatelskich
zarzucajacy naruszenie zasad zaufania
obywateli do panstwa oraz niedziata-
nia prawa wstecz. TK potgczyt wnioski
do wspdlnego rozpoznania, jak dotad
termin rozprawy nie zostat wyznaczony.

i

POZEW ZBIOROWY

W czerwcu 2014 roku w Sadzie Okre-
gowym w Warszawie ztozony zostat po-
zew zbiorowy przeciwko Skarbowi Pan-
stwa, zus i towarzystwom emerytalnym
w zwigzku z reformg OFE. Roszczenie
dotyczy ustalenia niewaznosci dwdch
czynnosci prawnych: umorzenia jedno-
stek i przeniesienia $rodkéw na rachun-
ki w zus. Powodowie zgdajg ponadto
ustalenia odpowiedzialnos$ci odszko-
dowawczej Skarbu Panstwa. Mozliwosé
przystapienia do pozwu zbiorowego
otworzy sie na dalszym etapie procesu,
PO uprawomocnieniu sie postanowienia
Sadu z dnia 4 marca 2015 roku.



