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NEWSLETTER CZLONKOW OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

dzanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu pigte wyda-
nie Kuriera Emerytalnego - newslet-
tera cztonkéw Funduszy Emerytalnych.
Kontynuujemy w nim temat okna trans-
ferowego, w trakcie ktérego Polacy od-
prowadzajacy sktadki na ubezpieczenie
emerytalne moga zdecydowad, czy chca
je przekazywad wytgcznie do ZUS czy tez
do ZUS i do OFE. W tym wydaniu kuriera
chcemy jeszcze bardziej przyblizyé Pan-
stwu zagadnienia zwigzane z tg tematy-
ka. Jednoczesnie zapraszamy na strone
dodajOFE.pl, na ktérej zajdziecie Pani-
stwo elementarne wiadomosci nt. okna
transferowego i ll filara emerytalnego.

Ostatnio pisalismy tez sporo o lll fi-
larze emerytalnym i mozliwosci dodat-

kowego, opartego na preferencjach
podatkowych, oszczedzania na emery-
ture. Potrzeba zwiekszenia dtugotermi-
nowych oszczednosci krajowych zostata
wskazana w rzagdowym Planie na rzecz
Odpowiedzialnego Rozwoju ze wskaza-
niem na Il filar emerytalny, jako jedno ze
zrédet ich wzrostu. To oznacza, ze naj-
prawdopodobniej czekajg nas zmiany
w zasadach jego funkcjonowania, wiele
wskazuje na to, ze zwiekszajgce jego
atrakcyjnos¢ dla oszczedzajacych.

Dziekujemy za dotychczasowy kon-
taktizapraszamy do przekazywani uwag
i zadawania pytan. Nasz adres do kore-
spondenc;ji - igte@igte.pl

Zapraszam do lektury,

Matgorzata Rusewicz
PREZES IGTE

Wydawca: Izba Gospodarcza Towarzystw Emerytalnych,

ul. Marszatkowska 20/22 lok. 64, 00-590 Warszawa, www.igte.pl, igte@igte.pl
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DLACZEGO DO ZUS WARTO DODAC OFE?
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Bo w ten sposéb rozpraszasz
RYZYKO EMERYTALNE

Podczas gromadzenia srodkéw na
emeryture, nie mozna catkowicie
wyeliminowac ryzyka. Dlatego, lepiej
wybraé nie jeden, a przynajmniej dwa
sposoby zabezpieczania przysztosci,
ktére réznia sie miedzy soba. Wybier-
ajac OFE, mozesz czuc sie pewniej
majagc oszczednosci zgromadzone

w dwdch miejscach — w ZUS i OFE.

4.

Bo Twoje oszczednosci sa

POD NADZOREM

Czuwa nad nimi Komisja Nadzoru
Finansowego, ktdra jest organem
nadzorujagcym OFE. Na stronie
Komisji (www.knf.gov.pl) regularnie
podawane s3 stopy zwrotu OFE.
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Bo po dodaniu OFE do ZUS
SKLADKA SIE NIE ZMIENIA
Decyzja o wptacaniu czeéci sktadki
réwniez do OFE nie wiagze sie ze
zwiekszeniem jej wysokosci. Sktadka
nadal wynosi tyle samo. To w ramach
sktadki nastepuje podziat na czeéé
przekazywang do ZUS i na czesé
wptacang do OFE.

5.

Bo odprowadzanie skladki do
OFE JEST DOBROWOLNE

Jesli cenisz sobie mozliwos$¢ wyboru
i samodzielne decyzje, OFE to
idealne rozwigzanie na oszczedzanie
na emeryture. To Ty wybierasz, to Ty
podejmujesz decyzje. Nikt nie zrobi
tego za Ciebie lepiej.
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Bo taka okazje masz RAZ NA 4 LATA!
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Bo srodki zgromadzone w OFE
MOZNA DZIEDZICZYC

Gdy oszczedzasz, warto mysleé

o wszystkim i o wszystkich — takze

o swoich najblizszych. Podobnie

jak $rodki zapisane na subkoncie

w ZUS, réwniez sktadki gromadzone
w OFE podlegaja dziedziczeniu!
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Bo OFE aktywnie wspieraja
POLSKA GOSPODARKE

Srodki przekazane do Otwartego
Funduszu Emerytalnego sa inwe-
stowane na rynku kapitatowym

i finansowym. Dzieki temu wspie-
rajg m.in. polska gospodarke

i polskie przedsiebiorstwa. Sa
zrédtem kapitatu krajowego
niezbednego do efektywnego
wspierania wzrostu gospodarczego.

Okres, w ktérym mozesz podjaé decyzje o dodaniu OFE trwa jedynie
4 miesiagce (od kwietnia do lipca 2016 roku) — i powtdrzy sie dopiero

za 4 lata — w roku 2020, 2024 itd.



Popularne pytania

MATYLDA, 47 LAT:

Jak nalezy wypetni¢ oswiadczenie
o przekazywaniu czesci sktadki do oFe?

Takie oswiadczenie moga ztozy¢ czton-
kowie OFE, ktérzy w oknie transfero-
wym w 2014 r. nie ztozyli oswiadczenia
o przekazywaniu sktadki do OFE i maja
mniej niz 10 lat do osiggniecia wieku
emerytalnego oraz ubezpieczone oso-
by, ktére nie sg cztonkami OFE, a catosé
ich sktadki w ramach Il filaru zostata
przekazana na subkonto w ZUS. W ta-
kich przypadkach nalezy wypetnic blok
I, 11'i lll o$wiadczenia, nie powinno sie
wypetniac bloku IV. Wypetniajac Ill blok
o$wiadczenia mozna zadeklarowac wole
przekazywania sktadki do OFE - do tego
OFE, ktérego jest sie cztonkiem, lub do
tego, ktérego cztonkiem chce sie zo-
staé. Warto jednak podkresli¢, ze wybor
w os$wiadczeniu konkretnego OFE nie
jest rbwnoznaczny z zawarciem z nim
umowy. Dopiero zawarcie takiej umo-
wy uruchomi przekazywanie sktadek do
funduszu.

KRZYSZTOF, 22 LATA:

W jaki sposéb moge zawrze¢ skutecz-
na umowe cztonkowska z OFE?

Umowa o przystgpieniu do otwartego
funduszu emerytalnego moze by¢ za-
warta jedynie drogg korespondencyj-
na. Najprostszym sposobem jej zawarcia
jest zgtoszenie on-line, poprzez strone
internetowa wybranego OFE. Po wypet-
nieniu wniosku on-line nalezy zaznaczyd,
czy PTE ma wysta¢ umowe do osoby
zgtaszajacej sie, czy tez ta osoba sama

wydrukuje umowe i wysle jg do PTE
pocztg. W przypadku, w ktérym osoba
ubezpieczona wyrazita wole przystagpie-
nia do funduszu przez stosowne wypet-
nienie o$wiadczenia w oknie transfero-
wym i wystanie go do ZUS, PTE samo
skontaktuje sie z ubezpieczonym i prze-
$le mu umowe do podpisania.

JULIA, 27 LAT:
Pot roku temu podjetam swoja pierw-

sza prace i chciatabym przystapi¢ do
OFE. Jak moge to zrobic¢?

Osoby, ktére podejmuja prace i po raz
pierwszy zostang zgtoszone do ubez-
pieczen spotecznych moga zawrzed
umowe z OFE w ciggu 4 miesiecy od
daty podpisania umowy, z ktérej wyni-
ka obowiagzek ubezpieczeniowy. Jesli
w tym okresie tego nie zrobig, catosé
sktadki na Il filar zostanie zapisana na
indywidualnym subkoncie ubezpieczo-
nego w ZUS. Nie traca jednak bezpow-
rotnie szansy przystapienia do OFE.
Jesdli w czasie okna transferowego
przekazg do ZUS o$wiadczenie o prze-
kazywaniu sktadki do OFE ze stosownie
wypetnionym blokiem Il o$wiadczenia,
beda miaty kolejne 4 miesigce na za-
warcie umowy z wybranym OFE.

ANNA, 24 LATA:

Czy jest jakas optata za zmiane OFE?

Nie, zmiana OFE jest bezptatna. Mozna
jej dokonac np. w trakcie trwajgcego
okna transferowego odpowiednio wy-
petniajgc oswiadczenie.



Popularne pytania

STEFAN, 38 LAT:

W 2014 roku wybratem ofe. Czy mu-
sze raz jeszcze sktada¢ oswiadczenie?

Nie ma takiej potrzeby. Oswiadczenie
ztozone przed dwoma laty pozostaje
w mocy.

AGNIESZKA, 36 LAT:

Czy decyzje podjeta w oknie transfe-
rowym bedzie mozna zmieni¢?

Tak, decyzje bedzie mozna zmienié¢ w ko-
lejnych oknach transferowych, ktére od
tego roku beda obowigzywaty co cztery
lata w okresie od 1 kwietnia do 31 lip-
ca. Najblizsze okno transferowe bedzie
w 2020 roku.

NIKODEM, 34 LATA:

Czy oFE moze zbankrutowac?

Fundusz emerytalny nie moze zban-
krutowac¢. Zbankrutowaé¢ moze tylko
powszechne towarzystwo emerytalne,
ktore nim zarzadza. W takiej sytuacji
zarzadzanie funduszem przejmuje inne
dziatajace PTE. Stabilnos$¢ towarzystw
emerytalnych zapewniajg odpowiednie

kapitaty wtasne.

Janusz, 51 lat:
Jaka jest r6znica pomiedzy PTE a OFE?

Powszechne towarzystwo emerytalne

to instytucja rynkowa w formie spétki
akcyjnej, ktérej jedynym zadaniem jest

zarzadzanie i reprezentowanie OFE
oraz DFE (dobrowolny fundusz emery-
talny), w ramach ktérego prowadzone
sg konta emerytalne IKE i IKZE, ustugi
zaliczane do lll filaru systemu emerytal-
nego. Z kolei otwarty fundusz emerytal-
ny prowadzi dziatalno$¢ polegajaca na
gromadzeniu czeéci sktadek emerytal-
nych i ich inwestowaniu. OFE s3 zarza-
dzane i reprezentowane w stosunkach
z osobami trzecimi przez powszechne
towarzystwa emerytalne (PTE). Otwarte
fundusze emerytalne s jednak odreb-
nymi podmiotami posiadajgcymi oso-
bowosc¢ prawna.

MARIA, 48 LAT:

Gdzie i jak inwestuja OFE?

Zgodnie z obowigzujagcym stanem praw-
nym OFE zobowigzane sg inwestowacd
gtéwnie w akcje, a wiec w realng gospo-
darke, w pozostatym zakresie moga lo-
kowa¢ $rodki w inne papiery wartoscio-
we - m.in. obligacje korporacyjne czy
samorzgdowe. Nie moga inwestowad
w obligacje skarbowe. Od grudnia 1999
roku (czyli od konca pierwszego roku
swej dziatalnosci) do czerwca 2015 roku
OFE osiggnety $rednia stope zwrotu wy-
noszacg 227,33%, przy czym WIG w tym
czasie wzrdst o 194,9%. To oznacza, ze
w dfugim terminie stopy zwrotu OFE s3
wyzsze o ponad 16,5% od sredniego
wzrostu wartosci spotek notowanych na
GPW. Srednia wazona stopa zwrotu OFE
za okres od 29.03.2013 do 31.03.2016
wynosi 6,3%.
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Na dokonanie wyboru przewidziany jest czas

od 1 kwietnia do 31 lipca 2016 roku.
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PAMIETAJ!
Jezeli w 2014 roku zlozyles oswiadczenie, ze chcesz
odprowadza¢ sklfadke do OFE, to nie musisz robi¢ tego jeszcze raz.
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Stownik emerytalny

AKTYWA OTWARTEGO
FUNDUSZU EMERYTALNEGO
Zasoby majatkowe znajdujagce sie w dys-
pozycji otwartego funduszu emerytal-
nego, nabyte za sktadki wniesione do
OFE. Ze wzgledu na swoja specyfike,
aktywa OFE réznig sie dosc istotnie od
aktywow innych podmiotéw gospodar-
czych. Na aktywa funduszu sktadaja sie:
portfel inwestycyjny, naleznosci i srodki
pieniezne. Fundusz nie posiada zadne-
go majatku trwatego. Aktywa OFE sa
zarzadzane przez powszechne towarzy-
stwa emerytalne (PTE), lecz prawa do
nich przypisane sg do cztonkéw OFE.

AKTYWA NETTO FUNDUSzZU
Aktywa funduszu pomniejszone o jego
zobowigzania.

CZLONEK FUNDUSZU

Osoba fizyczna, posiadajgca w otwar-
tym funduszu emerytalnym rachunek,
na ktérym sg gromadzone $rodki ze
sktadek i wyptat transferowych.

DANE OSOBOWE CZLONKA
FUNDUSZU

Imiona i nazwisko cztonka funduszu,
jego data urodzenia, nr PESEL, seria
i numer dowodu osobistego lub pasz-
portu, adres zamieszkania.

JEDNOSTKA ROZRACHUNKOWA
Instrument oznaczajgcy wielko$¢ udzia-
téow cztonka w aktywach OFE utatwiajacy

$ledzenie zmian stanu rachunku w fun-
duszu. Od wartosci jednostki rozrachun-
kowej, ktdra ustalana jest w kazdym dniu
roboczym, zalezy wartosé srodkéw na
rachunku kazdego cztonka OFE (réwna
iloczynowi liczby jednostek rozrachun-
kowych zapisanych na rachunku i aktu-
alnej wartosci jednostki).

KAPITAL POCZATKOWY

Kapitat poczatkowy to suma ptaconych
przed 1 stycznia 1999 r. sktadek na ubez-
pieczenia spoteczne. Sg one zapisane
na indywidualnym koncie ubezpieczo-
nego i bedg miaty wptyw na wysokosé
przysztej emerytury - powiekszg stan
konta emerytalnego. Kapitat poczatko-
wy stuzy obliczeniu nowej emerytury dla
o0s6b urodzonych po 31 grudnia 1948 .,
ktére przed 1 stycznia 1999 r. podlegaty
ubezpieczeniom spotecznym, czyli byty
aktywne zawodowo.

FUNDUSZ GWARANCYJNY
Fundusz, ktérego przychodami sag wpta-
ty dokonywane przez powszechne towa-
rzystwa emerytalne z wtasnych srodkéw.
Wptaty powszechnego towarzystwa
emerytalnego do Funduszu Gwaran-
cyjnego stanowig okreslong procento-
wo, identyczng dla wszystkich otwartych
funduszy, warto$é aktywdw netto otwar-
tego funduszu zarzadzanego przez to
towarzystwo. Srodki zgromadzone w
Funduszu Gwarancyjnym stanowig za-
bezpieczenie wartosci aktywdw zgro-
madzonych w OFE.
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OSOBA UPOSAZONA

Osoba fizyczna wskazana przez cztonka
OFE, na rzecz ktérej po jego $mierci ma
nastgpi¢ wyptata srodkéw zgromadzo-
nych na rachunku.

SYSTEM ZDEFINIOWANEJ
SKELADKI

System emerytalny, w ktérym wysokosé
otrzymywanego $wiadczenia uzaleznio-
na jest od wysokosci wnoszonej do sys-
temu sktadki i poziomu stopy zwrotu

z inwestycji. Kazdy ubezpieczony finan-
suje wlasng emeryture, ktérej wysokosé
ma $cisty zwigzek z wysokosciag $rod-
kéw przekazanych do systemu w postaci
sktadek.

INDEKS GIELDOWY

Wskaznik opisujacy stan koniunk-
tury gietdowej. Miernik zmiany cen
obejmujgcy wszystkie papiery war-
tosciowe lub ich wybrang grupe.
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Wydarzenia

Rekomendacje dla polskiego
systemu emerytalnego

Ocena Polski w trzech ostatnich bada-
niach systemdéw emerytalnych Melbour-
ne Mercer Global Pension Index spada
z roku na rok, z poziomu 57,9 pkt w 2013
roku do 56,2 pkt w 2015. Na redukcje
oceny w 2014 roku najwiekszy wptyw
miaty zmiany w funkcjonowaniu OFE.
W tym samym okresie ogdlne wskazniki
dla pozostatych krajéw uwzglednionych
w pordwnaniu rosty - $rednia ocena
dla wszystkich krajéw uwzglednionych
w badaniu w 2013 roku wyniosta 60
pkt, w 2015 osiggneta poziom 60,5 pkt.
Autorzy badania przedstawili rekomen-
dacje dla Polski. Jako najwazniejszg wy-
mieniono utrzymanie istotnej roli Il filara
(OFE) w catym systemie emerytalnym.
Za bardzo istotne zostato takze uznane
podniesienie wartosci dobrowolnych
oszczednosci o charakterze dtugoter-
minowym oraz zwiekszenie wartosci
aktywdéw emerytalnych stanowigcych
pokrycie zobowigzan systemu emery-
talnego.

Koszty zarzadzania OFE najnizsze

na sSwiecie

Od 2013 roku koszty zarzgdzania OFE
nalezg do najnizszych na $wiecie. Z ana-
lizy przygotowanej przez Mercer Polska
wynika, ze optaty za zarzadzanie OFE s3
ponad 50% nizsze niz wynagrodzenia
pobierane z tytutu zarzgdzania w glo-
balnych firmach asset management dla
poréwnywalnych typdw portfeli. OFE sa
réwniez ponad dwu i pdtkrotnie tansze
od polskich funduszy akcyjnych i sta-
bilnego wzrostu. W tej perspektywie

OFE sa nawet tansze o 30% od publicz-
nej instytucji wspodlnego inwestowania
w Wielkiej Brytanii (tzw. NEST).

Konsekwencje zmian w systemie
emerytalnym

Zmiany wprowadzone w ostatnich latach
do systemu emerytalnego majg nega-
tywne konsekwencje dla przysztych
emerytéw. Ich efektem jest wieksza
ekspozycja zasobdéw emerytalnych na
ryzyka, potencjalnie nizsza emerytura,
spadek wiarygodnosci instytucji eme-
rytalnych oraz pogtebienie efektu kli-
na podatkowego na rynku pracy. Takie
wnioski ptyna z raportu naukowcdw
z SGH ,Konsekwencje zmian w systemie
emerytalnym z punktu widzenia oséb
ubezpieczonych”. Analiza zostata przygo-
towana przez Polish Pension Group SGH.

Wyniki okna transferowego

W trwajgcym oknie transferowym zto-
zono juz ponad 40 tysiecy o$wiadczen,
z czego zdecydowana wiekszosé to
transfery z ZUS do OFE. W 2014 roku
taka decyzje podjeto ponad 2,5 min
ubezpieczonych, 15,1% uprawnionych
do jej podjecia. Wedle badan CBOS bli-
sko 10% ubezpieczonych nie wiedziato
wéwczas o mozliwosci ztozenia deklara-
cji lub zapomniato ztozy¢ oswiadczenie
o dalszym przekazywaniu sktadek do
OFE. Dwa lata temu na poczatku okien-
ka rowniez sktadano niewielka liczbe
o$wiadczen, choé¢ wiekszg niz obecnie.
Liczba sktadanych oswiadczen rosta
z uptywem czasu. Dopiero w lipcu skfa-
dano wiele oswiadczen, nawet blisko
600 tysiecy tygodniowo.
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