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Dobrowolne fundusze emerytalne (DFE) funkcjonujq od 2012 r. Sq prowadzone przez
powszechne towarzystwa emerytalne (PTE), czyli firmy zarzqdzajqce OFE. Ich polityka
inwestycyjna jest zblizona do tej realizowanej przez fundusze o profilu zrownowazonym lub
aktywnej alokacji.

DFE jest oferowane przez siedem towarzystw emerytalnych. Wszystkie umozliwiajq zatozenie
IKZE. Oceniajgc DFE, wzieliSmy pod uwage ich wyniki inwestycyjne w okresie roku, dwoch,
trzech, czterech i pieciu lat. Drugim kryterium byty optaty pobierane przez PTE. Oferty nie
oceniali$my, gdyz kazde PTE proponuje tylko jeden fundusz.

Najwiecej punktow w rankingu zdobyt Nationale-Nederlanden, na drugim miejscu znalazt sie
PZU, a na trzecim PKO.
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Wuyniki inwestycyjne dobrowolnych funduszy emerytalnych sq bardzo dobre w dtugim okresie,
ale niestety ostatnio znacznie sie pogorszyty. Bedziemy sie bacznie przyglgdag, czy jest to tylko
chwilowe wyhamowanie ze wzgledu na stabosc¢ gietdy .

W ciggu ostatniego roku (od marca 2017 do kofica marca 2018 r.) $rednia stopa zwrotu DFE
byta ujemna i wyniosta -0,7 proc. W okresie pieciu lat Sredni wynik DFE to niemal 50 proc.
Zarzqdzajqce funduszami PTE majq dos$¢ klarowng strukture kosztow ponoszonych przez klienta.
Generalnie DFE okazujq sie stosunkowo tanie z punktu widzenia inwestora. Optata za
zarzqdzanie w wiekszosci z nich wynosi 2-2,5 proc. CzeS¢ PTE pobiera takze dodatkowq optate
po przekroczeniu okreslonego poziomu zyskow.

Optata od sktadki jest bardzo zr6znicowana. Czes$¢ PTE pobiera jq jednorazowo podczas
zaktadania IKE w DFE. Inne inkasujq prowizje przy wptacaniu przez klienta pieniedzy. Ich
wysokos$¢ rozni sie w zaleznosSci od wielkoSci aktywow bqdz dtugosci okresu prowadzenia konta.

W kontekscie mglistych planow likwidacji OFE nie wiadomo jednak, jaka bedzie przysztos¢
dobrowolnych funduszy emerytalnych.

Tylko jeden bank

IKZE w formie lokaty bankowej to bardzo proste rozwigzanie. Klient podpisuje umowe o
zatozenie depozytu, a bank nalicza odsetki.

Obecnie tylko jeden bank komercyjny, ING Bank Slgski, oferuje IKZE w formie rachunku
oszczednosciowego. Jego oprocentowanie wynosi zaledwie 0,7 proc. w skali roku (miesieczna
kapitalizacja odsetek). Tak niska stawka to posrednio efekt rekordowo niskich stop
procentowych ustalanych przez RPP. IKZE oferujq tez banki spotdzielcze. Tam oprocentowanie
bywa wyzsze, przekraczajgc nawet 3 proc. w skali roku. Nasze zestawienie tych ofert nie
uwzglednia



