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INFORMACJA NA TEMAT WYNIKOW DZIAtALNOSCI INWESTYCY)NE) PKO BP
BANKOWEGO OFE

LIST ZARZADU PKO BP BANKOWY POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA EMERYTALNEGO SPOKI
AKCY)NEJ

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu najistotniejsze informacje dotyczqce funkcjonowania PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego (dalej PKO OFE lub Fundusz) w 2025 roku.

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. od ponad 25 lat zarzqdza $rodkami Cztonkow
PKO OFE, dgzgc do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i pomnazania wartosci
powierzonych aktywow.

Otoczenie rynkowe otwartych funduszy emerytalnych w 2025 roku

Rok 2025 zapisat sie jako kolejny udany rozdziat w historii rynkoéw finansowych. Pomimo podwyzszonej
niepewnos$ci oraz utrzymujgcych sie napie¢ geopolitycznych, wiele klas aktywow zakonczyto rok
odnotowujgc dodatnie stopy zwrotu. Na ksztattowanie sie sytuacji rynkowej w 2025 roku w szczeg6iny
sposob wpltynety takie wydarzenia jok: zaprzysiezenie Donalda Trumpa na prezydenta Standw
Zjednoczonych, decyzje dotyczqce polityki handlowej Stanéw Zjednoczonych, dynamiczny rozwoj sztucznej
inteligencji, a takze okresowe nasilenie konfliktow zbrojnych w r6znych cze$ciach $wiata.

Rynek amerykanski akcji zakonczyt rok wyraznie dodatnim wynikiem. Indeks S&P500 wzrost
0 16,4% (w ujeciu dolarowym), osiggajqc trzeci rok z rzedu dwucyfrowq stope zwrotu. Do odnotowanych
rezultatow przyczynity sie gtoéwnie solidne wyniki finansowe spoétek oraz utrzymujgcy sie optymizm
zwiqzany z rozwojem sztucznej inteligencji. Czynniki te w znacznym stopniu wspieraty stabilnos$¢
gospodarczq Stanow Zjednoczonych wobec zawirowan zwigzanych z dziataniami prezydenta Donalda
Trumpa.

W 2025 roku rynek europejski byt jednym z gtéwnych beneficjentow przeptywow kapitatu inwestorow
miedzynarodowych, ze wzgledu na nizsze wyceny w poréwnaniu z rynkiem amerykanskim oraz umocnienie
euro wobec dolara. Niemiecki indeks DAX wzrést o 23,0% (w ujeciu euro), a francuski indeks CAC40 zyskat
10,4% (w ujeciu euro) w stosunku do roku poprzedniego.

Rok 2025 charakteryzowat sie wyraznym ozywieniem polskiej gospodarki. Produkt krajowy brutto rost
szybciej niz przewidywali ekonomisci, wspierany rosngcq konsumpcjq, dobrq sytuacjq na rynku pracy oraz
naptywem $rodkéw unijnych. Stabilne fundamenty makroekonomiczne umozliwity rozwdj krajowego rynku
akcji, ktéry okazat sie jednym z najsilniejszych na $wiecie. Indeks WIG wzrést o ponad 47%, przekraczajqc
na koniec roku poziom 117 000 punktow. Indeks mWIG40 zyskat 33,6%, za$ sWIG80, grupujgcy najmniejsze
podmioty, wzrost o 25,4%. Zrodtem tak silnego odbicia byta kombinacja kilku kluczowych czynnikdw, wérod
ktérych najwazniejsze okazaty sie dezinflacja oraz naptyw kapitatu portfelowego. Przedstawione wyniki
odzwierciedlajq utrzymujqgce sie zainteresowanie inwestoréw zagranicznych warszawskq gietdq.

Miniony rok byt réwniez dobrym rokiem dla inwestorow posiadajgcych w portfelu dtugoterminowe
obligacje skarbowe. Biezgca inflacja okazata sie nizsza od wczesdniejszych projekcji Narodowego Banku
Polskiego, co przetozyto sie na decyzje Rady Polityki Pienieznej o rozluznieniu polityki pienieznej, w tym
obnizeniu stop procentowych. Indeks polskich obligacji skarbowych TBSP wzrést w 2025 roku o 9,5%.
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Dzieki dobrej sytuacji panujqcej zaréwno na warszawskim parkiecie, jak i na zagranicznych gietdach,
otwarte fundusze emerytalne, inwestujgce znaczng wiekszo$¢ swoich $rodkéw w instrumenty udziatowe,
wypracowaty w minionym roku solidne i satysfakcjonujgce wyniki.

Efekty dotychczasowej dziatalno$ci Funduszu

Na koniec 2025 roku liczba Cztonkéw PKO OFE wyniosta ponad 821 tysiecy 0sob, co stanowito niecate 6%
ogdlnej liczby oszczedzajgeych w otwartych funduszach emerytalnych.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu wyniosta prawie 13,7 mld ztotych i w poréwnaniu z koficem 2024 roku
wzrosta o 40,20%.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO OFE na dzien 31 grudnia 2025 roku wyniosta 94,00 zt i w cigqu
roku wzrosta o 44,11%. Osiggnieta stopa zwrotu uplasowata Fundusz na drugiej pozycji wsréd wszystkich
otwartych funduszy emerytalnych i byta wyzsza o 2,05 punktu procentowego od $redniej arytmetycznej
stop zwrotu dla tego sektora.

PKO OFE znalazt sie na drugiej pozycji w ostatnim opublikowanym przez Komisje Nadzoru Finansowego
rankingu trzyletnich stop zwrotu (tj. za okres od 30 wrze$nia 2022 roku do 30 wrzesnia 2025 roku), osiggajqc
stope zwrotu na poziomie 120,484%.

Stopien realizacji ustawowych celéw dziatalnosci Funduszu

W 2025 roku PKO OFE kontynuowat polityke inwestycyjng ukierunkowang na osiggniecie maksymalnego
stopnia bezpieczenstwa i rentownos$ci dokonywanych inwestycji Srodkow pienieznych Cztonkéw PKO OFE.
Srodki te byty lokowane w szerokie spektrum dopuszczonych prawem instrumentow finansowych. Przyjeta
strategia inwestycyjna pozwalata, z jednej strony - na ograniczenie ryzyka, z drugiej za$ - na osigganie
mozliwie jak najwyzszej stopy zwrotu.

W minionym roku Fundusz dqzyt do odpowiedniego doboru lokat z rynku akcyjnego i dtuznego. W procesie
doboru spotek do portfela inwestycyjnego niezmiennie byty brane pod uwage zaréwno czynniki mogqce
mie¢ wptyw na ksztattowanie sie cen akcji w przysztosci, jak i wycene biezqgcq, wskazujgcq na mozliwosc¢
osiggniecia satysfakcjonujqgcej stopy zwrotu.

Inwestycje w instrumenty diuzne opieraty sie przede wszystkim na ocenie prawdopodobienstwa
wystgpienia zmian, tak na poziomie rynkowych stop procentowych, jak i w zakresie wiarygodnosci
kredytowej emitentow.

W 2025 roku Fundusz inwestowat gtéwnie w akcje spotek notowanych na Gietdzie Papieréw WartoSciowych
w Warszawie (77,79% portfela inwestycyjnego na koniec 2025 roku) oraz w akcje spotek notowanych na
rynku regulowanym w panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska (12,19% na koniec 2025 roku). Mniejszy
udziat w portfelu inwestycyjnym stanowity nieskarbowe papiery dtuzne (2,47% na koniec 2025 roku).
Pozostate wolne $rodki finansowe byty lokowane w depozyty bankowe.

Planowane krotko- i dlugoterminowe kierunki rozwoju dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu

W horyzoncie dtugoterminowym PKO OFE realizuje cel dziatalnoSci inwestycyjnej, jakim jest wieloletni,
realny wzrost wartos$ci srodkéw gromadzonych przez Cztonkéw Funduszu przy akceptowalnym poziomie
ryzyka inwestycyjnego. W dtugim horyzoncie inwestycyjnym planowane zaangazowanie w akcje bedzie
stanowito gtownq cze$¢ portfela inwestycyjnego PKO OFE. Z uwagi na potrzebe dywersyfikacji
dokonywanych przez Fundusz inwestycji, Fundusz planuje utrzymywanie zaangazowania w nieskarbowe
papiery dtuzne.

PKO OFE nie wyklucza réwniez innych typow inwestycji dopuszczonych przez przepisy prawa, jezeli
oczekiwana stopa zwrotu bedzie uzasadniata podejmowane ryzyko inwestycyjne. Kluczowym planowanym
rynkiem dla Funduszu pozostanie rynek polski.

W krotszym horyzoncie inwestycyjnym zmiany w udziatach poszczegélnych papieréw warto$ciowych
w portfelu PKO OFE bedq wynika¢ z oczekiwan odno$nie do ksztattowania sie koniunktury gospodarczej
i dokonywanych ocen perspektyw gospodarczych. W sytuacji poprawy nastrojow rynkowych,

Strona | 3



zaangazowanie w akcje bedzie zwiekszane, zas w przypadku spodziewanej ztej koniunktury - zmniejszane, z
zachowaniem obowiqgzujgcych limitow ustawowych.

Informacje dodatkowe

Wiecej informacji na temat Funduszu znajdq Panstwo na stronie internetowej: www.pkopte.pl oraz pod

numerem telefonu: 801 10 10 10 lub +48 22 539 23 23 (od poniedziatku do pigtku w godzinach od 9:00 do
17:00).

Z powazaniem

/%/@uu 4 elh sl ,}(Q,g /(m/

Pawet Michalik Radostaw Kietbasinski

Marek Katecki
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Cztonek Zarzqdu
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WARTOSC JEDNOSTKI ROZRACHUNKOWEJ PKO BP BANKOWEGO OFE

w dniu rozpoczecia dziatalno$ci przez PKO BP Bankowy 10.00 7}
OFE warto$c¢ jego jednostki rozrachunkowej wynosita: !

w dniu 30 grudnia 2005 roku warto$¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 22’58 zt

w dniu 31 grudnia 2015 roku warto$¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 34,86 zt

w dniu 31 grudnia 2020 roku warto$¢ jednostki 3991 7t
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 2

w dniu 30 grudnia 2022 roku warto$¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 45106 zt

w dniu 31 grudnia 2025 roku warto$¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE wynosita: 94,00 zt

WYSOKOSC STOPY ZWROTU PKO BP BANKOWEGO OFE ORAZ WYSOKOSC

OSTATNIE) SREDNIE) WAZONE) STOPY ZWROTU WSZYSTKICH OFE
Wysokos$¢ stopy zwrotu osiggnieta przez PKO BP Bankowy OFE:

za okres ostatnich 3 lat kalendarzowych 0
(od 30-12-2022 roku do 31-12-2025 roku) 108’61 1%

za okres ostatnich 5 lat kalendarzowych 0
(od 31-12-2020 roku do 31-12-2025 roku) 1 35’530 %o

za okres ostatnich 10 lat kalendarzowych 0
(od 31-12-2015 roku do 31-12-2025 roku) 1 69’650 %o

za okres ostatnich 20 lat kalendarzowych 0
(0d 30-12-2005 roku do 31-12-2025 roku) 316,298%

Podane do publicznej wiadomoSci przez Komisje Nadzoru Finansowego, w roku poprzedzajgcym
sporzqdzenie prospektu informacyjnego, za okres 36 miesiecy (od 30-09-2022 do 30-09-2025 roku):

wysoko$¢ ostatniej Sredniej wazonej stopy zwrotu 0
wszystkich otwartych funduszy emerytalnych 1 8’81 0%

wysoko$¢ ostatniej stopy zwrotu 0
PKO BP Bankowego OFE 1 20,484 /0
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DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNE) | CELU INWESTYCYJNEGO
PKO BP BANKOWEGO OFE

Polityka inwestycyjna PKO BP Bankowego OFE zaktada wykorzystanie réznorodnych mozliwosci
lokacyjnych, okreslonych w Ustawie oraz aktywne dostosowywanie struktury portfela do zmieniajgcych sie
warunkéw rynkowych. Podstawowymi kategoriami lokat, stuzgcymi do budowy portfela inwestycyjnego
Funduszu, sq: akcje spotek krajowych, akcje spotek zagranicznych, nieskarbowe papiery dtuzne,
krotkoterminowe instrumenty rynku pienieznego oraz jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i
tytuty uczestnictwa.

Cel inwestycyjny PKO BP Bankowego OFE

Celem inwestycyjnym PKO BP Bankowego OFE jest dqgzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia
bezpieczenstwa i rentownoS$ci dokonywanych inwestycji Srodkéow pienieznych Cztonkow PKO BP
Bankowego OFE, przy zapewnieniu odpowiedniej ptynnoSci inwestycji, z przeznaczeniem na wyptate
emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury czeSciowej, o ktérych mowa w
ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r. o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych lub
okresowej emerytury kapitatowej, o ktorej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach
kapitatowych.

Zasady alokacji Srodkow w papiery wartosciowe

Towarzystwo podejmuje decyzje o wielkoSci udziatu poszczeg6lnych rodzajow lokat w portfelu
inwestycyjnym Funduszu w oparciu o analizy wewnetrzne oraz dane otrzymywane ze zrodet zewnetrznych.

Podstawowymi kryteriami doboru instrumentow finansowych do portfela inwestycyjnego Funduszu sg:

e analiza makroekonomiczna - analiza ta dotyczy m.in. prognozy rynkowych stop procentowych,
poziomu kursow walutowych, inflacji, wzrostu gospodarczego, poziomu oszczedno$ci oraz salda
obrotow handlowych,

e analiza fundamentalna - analiza ta dotyczy perspektyw rozwoju danej branzy
i podmiotu gospodarczego i obejmuje w szczeg6lnoSci: analize sprawozdan finansowych, analize
wskaznikowq, analize struktury witaScicielskiej, analize jako$ci zarzqdzania, analize poziomu
planowanych inwestycji oraz struktury finansowania podmiotu gospodarczego,

e analiza portfelowa - analiza ta ma na celu oszacowanie wptywu danej inwestycji na poziom ryzyka
catosci portfela lokat Funduszu.

Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzgledniane sq zasady dotyczqce dywersyfikacji lokat oraz
inne ograniczenia inwestycyjne wskazane w Ustawie.

W przypadku lokowania aktywoéw Funduszu w instrumenty udziatowe, Fundusz bierze pod uwage w
szczeg6lnoSci: ocene perspektyw rozwoju emitenta i branzy, w ktorej funkcjonuje, sytuacje na rynkach
objetych dziatalnoscig emitenta, przewidywang stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego,
ryzyko ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego.
Decyzje inwestycyjne dotyczqce lokat w instrumenty udziatowe sq podejmowane w oparciu o analizy i
rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne. Towarzystwo na biezqco $ledzi sytuacje na rynku akcji, w tym
w szczegolnosSci: przewidywane i aktualne oferty rynku pierwotnego akcji, trendy krotko-, $rednio- i
dtugookresowe dla podstawowych indekséw gietdowych GPW, ptynno$¢ na krajowym rynku akgji,
informacje makroekonomiczne mogqce mie¢ wptyw na kondycje polskiego rynku akgcji, informacje
pochodzqce ze spdtek publicznych, znajdujgcych sie w portfelu Funduszu lub bedgcych potencjalnymi
celami inwestycyjnymi oraz inne informacje mogqce mie¢ wptyw na wycene lub dziatalno$¢ wymienionych
spotek. W tej kategorii, do podstawowych instrumentéw nalezq akcje spétek notowanych na WGPW. W
portfelu instrumentéw udziatowych moggq sie znalez¢ rowniez akcje spotek notowanych za granicq.
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W przypadku lokowania aktywow Funduszu w nieskarbowe instrumenty dtuzne, Fundusz bierze pod uwage
w szczeg6lnosci: ocene perspektyw rozwoju emitenta i jego wyptacalnosci, przewidywang stope zwrotu z
inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty
(w tym, w wyniku biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji), a w przypadku lokat
na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje inwestycyjne w przypadku
instrumentow dtuznych sq podejmowane w oparciu o analizy i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

W przypadku lokowania aktywow Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz bierze pod uwage
szczegOlnie: polityke inwestycyjng prowadzonq przez dany podmiot, przewidywanq stope zwrotu z
inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach
zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje inwestycyjne w przypadku jednostek
uczestnictwa i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych sq podejmowane w oparciu o analizy
i rekomendacje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

Inwestycje zwigzane z lokowaniem $rodkow pienieznych obejmujq przede wszystkim inwestycje w depozyty
bankowe w walucie polskiej lub obcej, ktorych gtownym celem jest zapewnienie bezpiecznego, z punktu
widzenia rozliczen transakcji zawieranych przez Fundusz, poziomu ptynnosci.

Wskazniki, do ktorych porownywane sq stopy zwrotu osiggane przez PKO BP Bankowy OFE

PKO BP Bankowy OFE porownuje osiggane stopy zwrotu do $redniej wazonej stopy zwrotu otwartych
funduszy emerytalnych bez PKO BP Bankowego OFE, bedqgcej sumgq iloczynow stop zwrotu i przecietnego
udziatu w rynku danego funduszu (nie uwzgledniajgc w rynku PKO BP Bankowego OFE), mierzonego
wielko$cig aktywow netto.

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZYJETA POLITYKA INWESTYCY]NA PKO BP
BANKOWEGO OFE ORAZ Z CZtONKOSTWEM W PKO BP BANKOWYM OFE

Cztonkostwo w PKO BP Bankowym OFE zwigzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. warto$¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE moze ulec zmianie wraz ze zmiang sytuacji na rynkach
finansowych. Tym samym istnieje ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
rozrachunkowe PKO BP Bankowego OFE. Na poziom tego ryzyka majg réwniez wptyw opisane ponizej
czynniki i szczegolne okoliczno$ci, na ktorych wystgpienie Cztonek OFE nie ma wptywu lub ma ograniczony
wpiyw.

PKO BP Bankowy OFE lokuje zgromadzone $rodki gtéwnie w trzy klasy aktywow, dopuszczone przepisami
prawa, tj. w: akcje (spotek polskich i zagranicznych), dtuzne papiery warto$ciowe oraz inne instrumenty
rynku pienieznego, przy czym OFE nie mogq inwestowa¢ w obligacje skarbowe oraz w instrumenty dtuzne
gwarantowane przez Skarb Panstwa.

Dostepne na rynku instrumenty finansowe charakteryzujq sie roznym profilem pod wzgledem oczekiwanej
rentownosci i poziomu ryzyka inwestycyjnego. W zwigzku z tym, portfel inwestycyjny PKO BP Bankowego
OFE konstruowany jest w taki sposéb, aby byt optymalny pod wzgledem spodziewanego zysku i poziomu
ryzyka. Kluczowymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z portfelem inwestycyjnym sq:

- ryzyko rynkowe, oznaczajgce ryzyko poniesienia straty w wyniku zmiany warto$ci aktywow
znajdujgcych sie w portfelu inwestycyjnym na skutek czynnikéw rynkowych (cen akcji, surowcow,
innych instrumentow finansowych, stop procentowych),
ryzyko kredytowe, oznaczajgce ryzyko poniesienia straty na skutek niewywigzania sie emitenta
papierow wartosciowych lub banku z zobowiqzah wobec otwartego funduszu emerytalnego (np.
zobowiqzania do wykupienia obligacji, zwrotu depozytu),

Strona | 7



ryzyko rozliczenia, oznaczajgce ryzyko niepoprawnego wykonania przez kontrahenta wszystkich
instrukcji i w konsekwencji brak rozliczenia lub nieterminowe rozliczenie transakcji zawartych przez
otwarty fundusz emerytalny,

ryzyko ptynnosci, zwigzane z niewielkimi obrotami danym papierem wartoSciowym na rynku, co
zmniejsza mozliwo$¢ szybkiej reakcji w przypadku zmiany jego warto$ci i uniemozliwia zredukowanie lub
rozbudowanie pozycji bez wptywu na jego cene,

ryzyko walutowe, oznaczajgce ryzyko poniesienia straty w wyniku wahan kurséw walutowych.
Dodatkowo kursy polskiego ztotego w stosunku do walut innych panstw wptywajg na sytuacje
finansowq eksporteréw i importeréw, a przez to po$rednio na cene ich akgji.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszgcq relatywnie najwiekszy dochdéd w dtugim terminie, ale wyniki
inwestycyjne mogq ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna
podzieli¢ na dwa ich podstawowe rodzaje, tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko
systematyczne zwigzane jest z 0g6Ing koniunkturq gietdowq i wptywa w podobny sposob na ceny akcji
wszystkich notowanych spoétek. Najbardziej dotkliwym przejawem ryzyka systematycznego sq kryzysy
gietdowe, podczas ktorych akcje tracq na wartosci wiekszos$¢ tego co zyskaty przez lata wzrostow. Ryzyko
specyficzne zwiqzane jest zinwestycjami w akcje konkretnej spoétki i jej indywidualng sytuacjq
fundamentalng. Ryzyko specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje (branzowgq, rynkowaq,
geograficznq) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spofki zagraniczne pozwalajq ograniczyé ryzyka zwigzane z
sytuacjg gospodarczq Polski, ale wigzq sie z ekspozycjq na ryzyko walutowe. W warunkach umacniajqcej
sie ,ztotowki” w stosunku do waluty, w ktorej notowana jest dana akcja, zysk wynikajgcy ze wzrostu kursu
gietdowego tej akcji, pomniejszany jest przez wzrost wartos$ci ,ztotowki”.

Diuzne papiery warto$ciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej (czyli wptywu zmian rynkowe;j
stopy procentowej na wartos¢ rynkowq obligacji) oraz ryzyko kredytowe emitenta. Z lokatami tego typu
zwigzane moze byc rowniez ryzyko niewyptacalno$ci gwaranta, polegajgce na tym, ze w przypadku
niewyptacalnosci emitenta papieréw warto$ciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie wywiqzac¢ sie z
przyjetych zobowigzan, a tym samym mozliwa bedzie utrata wartosci aktywéw PKO BP Bankowego OFE
zainwestowanych w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO BP Bankowy OFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi wigze
sie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktoérym taki depozyt jest zaktadany.

Obowigzujqce wszystkie otwarte fundusze emerytalne prawne uregulowania w zakresie maksymalnych
limitow inwestycyjnych ograniczajg ryzyko zwigzane z nadmierng koncentracjg inwestycji w jeden typ
instrumentu lub w instrumenty jednego emitenta. Ryzyko koncentracji to réwniez ryzyko nadmiernego
zaangazowania aktywéw w dany rynek, sektor rynku lub w dany obszar geograficzny. W przypadku
otwartych funduszy emerytalnych, w tym PKO BP Bankowego OFE, mamy do czynienia z koncentracjq na
polskim rynku akgji.

Elementem kazdej decyzji inwestycyjnej jest analiza ptynnosci obrotu danym instrumentem finansowym.
Inwestycje w papiery warto$ciowe o niskim wolumenie obrotu wiqzq sie z ryzykiem ptynnosci.

Prowadzenie dziatalnoSci inwestycyjnej wigze sie rowniez z ryzykiem rozliczenia transakcji. Wszystkie
transakcje PKO BP Bankowego OFE kontrolowane sq i rozliczane przez bank petnigcy funkcje
depozytariusza, ktéremu PKO BP Bankowy OFE powierzyt przechowywanie swoich aktywow.

Nalezy wymieni¢ rowniez ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywdw otwartego funduszu emerytalnego,

wynikajgce z niewta$ciwego wywigzywania sie ze swoich obowigzkéw przez depozytariusza. Jest ono w
duzej mierze niwelowane poprzez wybor depozytariusza, ktory musi spetnia¢ wymogi okre$lone w ustawie.
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Trzeba réwniez mie¢ na uwadze ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi otwartych funduszy
emerytalnych, w szczeg6lnosSci w zakresie prawa podatkowego. Ryzyko to wigze sie z mozliwosciq zmiany
przepisow, ktéra moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ PKO BP Bankowego OFE lub sytuacje jego
cztonkow.

Nalezy zwréci¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego w PKO BP
Bankowym OFE kapitatu emerytalnego.

Ponadto na przysztq warto$¢ jednostki rozrachunkowej kazdego otwartego funduszu emerytalnego mogq
mie¢ wptyw szczegdlne okolicznosci, takie jak: otwarcie jego likwidacji, przejecie zarzqdzania otwartym
funduszem emerytalnym przez inne niz dotychczas powszechne towarzystwo emerytalne, zmiana
depozytariusza przechowujgcego aktywa otwartego funduszu emerytalnego, czy tez zmiana polityki
inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego.

Na okoliczno$ci te cztonek otwartego funduszu emerytalnego, w tym PKO BP Bankowego OFE, nie ma
wptywu.
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STATUT PKO BP BANKOWEGO OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

(tekst jednolity uwzgledniajgcy zmiany dokonane Uchwatami Walnego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY
PTES.A:nr4i5zdnia 08.02.1999 r., nr 2 z dnia 15.03.2000 r., nr 1 z dnia 20.03.2001 r., nr 5 z dnia
17.09.2001 r., nr 3 z dnia 05.12.2003 r., nr 1 z dnia 10.03.2004 r., nr 12 z dnia 28.04.2005 r., nr 3 z dnia
08.05.2009 r., nr 3 z dnia 03.07.2009 r., nr 2 z dnia 01.10.2009 r., nr 1 z dnia 26.08.2011 r., nr 1 z dnia
26.10.2011 r,,nr 1inr 2 zdnia 29.01.2013 r., nr 1 z dnia 21.02.2014 r,, nr 1 z dnia 16.10.2015r.,nr 1z
dnia 12.02.2016 r., nr 16 z dnia 29.04.2016 r., nr 2 z dnia 07.11.2017 r.,, nr 1 z dnia 26.04.2021 r.
oraz nr 1z dnia 19.12.2025r.)

Niniejszy statut okres$la cele i zasady dziatalnosci Funduszu
oraz zasady cztonkostwa w Funduszu

I. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny zwany dalej ,Funduszem” dziata na podstawie ustawy z dnia
28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, zwanej ,ustawq”, zezwolenia na
utworzenie Funduszu, oraz postanowien niniejszego statutu.
§2
1. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwg: ,PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny”.
2. Fundusz moze uzywa¢ nazwy skroconej ,PKO BP Bankowy OFE”.
§3
1. Siedzibq Funduszu jest miasto stoteczne Warszawa.
2. Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
3. Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicg, w zakresie
przewidzianym przez prawo.
4. Ogolnodostepng strong internetowq przeznaczong do ogtoszen Funduszu jest strona o adresie:
www.pkopte.pl.

1. DZIAtALNOSC FUNDUSZU
§4
Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest gromadzenie Srodkoéw pienieznych, ich lokowanie, z przeznaczeniem
na wyptate cztonkom Funduszu emerytury po osiggnieciu przez nich wieku emerytalnego oraz emerytury
czeSciowej, o ktéorych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 roku o emeryturach i rentach z Funduszu
Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej emerytury kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21
listopada 2008 roku o emeryturach kapitatowych.

I1l. WEADZE FUNDUSZU - POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE
§5

1. Organem zarzqdzajgcym Funduszem oraz reprezentujgcym go w stosunkach z osobami trzecimi, jest
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka Akcyjna (,Towarzystwo”).

2. Towarzystwo zarzqdza Funduszem w zamian za wynagrodzenie, ktérego maksymalna wysokos$¢ jest
okreslona w niniejszym statucie.

3. Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ pod firmg ,PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo
Emerytalne Spotka Akcyjna”.

4. Siedzibq Towarzystwa jest miasto stoteczne Warszawa.

5. Adres Towarzystwa jest nastepujqcy: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa.
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§6
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 190.580.000,00 zt (sto dziewiecdziesigt milionow piecset
osiemdziesiqgt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 26.000 (dwadziescia szes¢ tysiecy) akcji imiennych o
warto$ci nominalnej 7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczedno$ci Bank Polski Spoétka
Akcyjna, z siedzibg w Warszawie, posiadajgca 26.000 (dwadziescia szes¢ tysiecy) akeji imiennych o
wartosci nominalnej 7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.

§7

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa dziatajgcego jako organ
Funduszu upowaznieni sq:

1)

w N

)
)
)

S

d

1.

dwaj cztonkowie Zarzqdu tqcznie,

jeden cztonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem,

dwaj prokurenci dziatajgey tgcznie,

petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tgcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§8
Aktywa Funduszu sq przechowywane przez Depozytariusza na mocy odrebnej umowy, sporzqdzonej
zgodnie z wymaganiami ustawy.
Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spotka Akcyjna.
Siedzibq Depozytariusza jest miasto stoteczne Warszawa.
Adres Depozytariusza jest nastepujgcy: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

V. GOSPODARKA FINANSOWA FUNDUSZU
§9
Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z jego aktywow lub ze Srodkdw Towarzystwa.

Z aktywow Funduszu pokrywane sq nastepujgce koszty:
1) zwiqzane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywéw Funduszu, stanowiqce

rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz osob trzecich, z ktorych posrednictwa Fundusz jest
zobowigzany korzysta¢ na mocy przepisow prawa,
2) zwiqzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ wynagrodzenia
Depozytariusza,
3) zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo odpowiadajgce wysokos$ci wynagrodzenia
pobieranego przez Towarzystwo zgodnie z § 12 niniejszego statutu,
4)  koszty, o ktorych mowa w § 12aq,
5)  wydatki, o ktérych mowa w § 12b.
Fundusz jest uprawniony do pokrywania ze swoich aktywow kosztow wynikajgcych z ponoszonych
danin publicznych, jezeli ponoszenie tych kosztow jest zwigzane z prowadzonq przez Fundusz
dziatalno$ciq statutowq i jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na podstawie odpowiednich
przepisdw krajowych lub przepiséw panstw, w ktorych, zgodnie z przepisami ustawy, Fundusz
podejmuje dziatalno$¢ lokacyjng. Rodzaje, maksymalna wysoko$¢, sposoéb oraz tryb kalkulacji
i pokrywania kosztow, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, ustalane sq odpowiednio, na podstawie
przepisow krajowych lub przepiséw panstwa, w ktérym Fundusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyjng.
Koszty dziatalno$ci  Funduszu, nie pokrywane bezposrednio z aktywdéw Funduszu, pokrywa
Towarzystwo.
§10
Z zastrzezeniem ust.4, maksymalna kwota optat ponoszonych zgodnie z § 9 ust. 2 pkt. 1 stanowi
rownowartos¢:
1) 0,25% wartosci transakgji, ktorych przedmiotem sq dtuzne papiery wartosciowe,

Strona | 11



2)  0,5% wartosci transakcji, ktorych przedmiotem sq akcje, prawa poboru, inne papiery wartosciowe
oraz instrumenty finansowe i inne dozwolone prawem lokaty Funduszu.

Majgc na wzgledzie wytqgczny interes cztonkéw Funduszu oraz dziatajgc w celu obnizenia optat
obcigzajgcych Fundusz, Fundusz bedzie podejmowat dziatania, w tym negocjacje, aby stawki optat,
o ktérych mowa w ust. 1, ponoszonych na rzecz osoéb trzecich, z ktoérych posrednictwa Fundusz
obowigzany jest korzysta¢ z mocy odrebnych przepiséw, byty, zarébwno w odniesieniu do
poszczeg6lnych transakgji, jak i do poszczegolnych umow, ustalone w kwocie nizszej, niz okreslona
w ust. 1.

Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, bedg ponoszone w momencie rozliczania transakgji.

Koszty zwigzane z rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania aktywoéw Funduszu, stanowiqgce
rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz
jest obowigzany korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowigce sktadnik wynagrodzenia
Depozytariusza, sq pokrywane z aktywoédw Funduszu wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji
i optat danej instytucji rozliczeniowe;.

§ 11

Wuynagrodzenie, o ktorym mowa w § 9 ust. 2 pkt. 2, ptatne na rzecz Depozytariusza, sktada sie

z nastepujgeych sktadnikow, ktorych wysokos$¢ w pkt. 1 2 okre$lona jest jako maksymalna:

1) optata za rozliczanie transakcji papierow wartosciowych - 8 zt od kazdej transakcji, z zastrzezeniem,
ze optata nie jest pobierana od transakcji zawartej za posrednictwem Domu Maklerskiego mBanku
SA,

2) optata za przechowywanie aktywéw Funduszu - w wysokosci 0,0075% p.a. od $redniomiesiecznej
warto$ci aktywow netto Funduszu, nie mniej niz 4.000,00 ztotych miesiecznie,

3) koszty zwiqzane z przechowywaniem aktywéw Funduszu oraz realizacjq i rozliczeniem transakcji
nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na
rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany korzysta¢ na
mocy odrebnych przepisow.

Optaty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 1 2, sq naliczane w kazdym dniu wyceny i ptatne w okresach
miesiecznych.
Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 3 sq pokrywane wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i
optat danej instytucji rozliczeniowe;j.
Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 sq ptatne w terminie 7 dni od daty otrzymania rachunku od
Depozytariusza.

§12
Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywow koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,
w kwocie maksymalnej obliczanej wedtug stawek i skali ustalonych zgodnie z ponizszq tabelq, przy
czym kwota ta jest obliczana na kazdy dzien ustalania warto$ci aktywow netto Funduszu i ptatna w
ostatnim dniu roboczym kazdego miesigca:

Wysokos$¢ aktywow netto | Miesieczna optata za zarzgdzanie Funduszem od aktywow

(wmin zt) netto wynosi:
ponad do
8.000 0,045% warto$ci aktywow netto w skali miesigca
D — —
8.000 20.000 3,6 min zt + 0,04% ’ﬂ(]deZkI ponaq 8.909 min zt wartosci
aktywow netto, w skali miesigca
5 —
20.000 35.000 8,4 min zt + Q,OSZ/o ’nadwgzk| ponaq ZQ.OQO min zt
warto$ci aktywow netto, w skali miesigca
5 —
35,000 45.000 13,2 min zt ,+ .0,023 /o’nadwgzkl ponaq 3.5.0.00 min zt
warto$ci aktywow netto, w skali miesigca
45.000 15,5 min zt
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2.

Dla potrzeb ustalania warto$ci zarzgdzanych aktywéw netto Funduszu, o ktérej mowa w ust. 1, nie
uwzglednia sie wartosci lokat, o ktorych mowa w art. 141 ust. 1 pkt. 11-14 ustawy.

3. (uchylony)

§ 12a

Fundusz przekazuje ze swoich aktywow Srodki przeznaczone na rachunek premiowy, o ktorym mowa
w art. 182a ustawy, w kwocie stanowigcej 0,005% wartos$ci zarzqgdzanych aktywow netto Funduszu w skali
miesigca, obliczanej na kazdy dzien ustalania wartosci tych aktywow i ptatnej w ostatnim dniu roboczym
kazdego miesigca.

1.

§12b

W przypadku wydania prawomocnego orzeczenia uwzgledniajgcego powo6dztwo Funduszu i poniesienia
przez Towarzystwo wydatkdow zwigzanych z postepowaniem sgdowym, Fundusz zwraca Towarzystwu
nastepujgce wydatki poniesione przez Towarzystwo do dnia wydania prawomocnego orzeczenia:
1) kwoty zasqdzone na rzecz Funduszu tytutem zwrotu kosztow procesu,
2) inne koszty zwigzane z wnoszonym powddztwem, proporcjonalnie do zakresu uwzglednionego

powodztwa.
W przypadku, o ktérym mowa w ust. 1, wysoko$¢ kosztéw zwracanych Towarzystwu nie moze byé
wieksza od wysokosci zasqdzonego orzeczeniem $wiadczenia.

VI. CZtONKOSTWO W FUNDUSZU
§13

. Cztonkiem Funduszu moze by¢ kazda osoba fizyczna, spetniajgca warunki okreslone w przepisach prawa.

Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowiqzki cztonkéw Funduszu
okres$lone sq w ustawie i innych przepisach prawa.
Fundusz pobiera optate w formie potrgcenia kwoty z wptacanych sktadek stanowiqgcej 1,7% kwoty
wptacanych sktadek.
Fundusz dokonuje potrgcenia kwot, o ktorych mowa w ust. 3, ze sktadek przed ich przeliczeniem na
jednostki rozrachunkowe.

§13a

(uchylony)
§14

. Fundusz dokonuje wyptat na rzecz cztonkdw i innych oséb uprawnionych, w tym wyptat transferowych,

na zasadach okre$lonych w przepisach prawa, z zastrzezeniem ponizszych postanowien.

Z zastrzezeniem ust. 3, jezeli w zwigzku ze Smierciq cztonka Fundusz dokonuje na rzecz osoby uprawnionej
wyptaty w ratach, wyptata dokonywana jest w takiej liczbie rat, jakie wynikajq z dyspozycji osoby
uprawnionej, ztozonej w formie pisemnej, w formie elektronicznej pozwalajqcej na utrwalenie jej tresci
na trwatym no$niku lub w formie dokumentowej pozwalajqcej na utrwalenie jej treSci na trwatym
nos$niku.

Fundusz dokonuje wyptaty nie wiecej niz w siedmiu kolejno po sobie nastepujgcych ratach, poczgwszy
od ztozenia dyspozycji, o ktérej mowa w ust. 2 i spetnienia innych wymagan wynikajgcych z ustawy,
ptatnych w nastepujgcych terminach:

1) ostatnim dniu roboczym stycznia,

2) ostatnim dniu roboczym kwietnia,

3) ostatnim dniu roboczym lipca,

4) ostatnim dniu roboczym pazdziernika,

z zastrzezeniem, ze ptatno$¢ pierwszej raty moze odbyc sie w innym terminie, zgodnym z przepisami
ustawy.

Wielko$¢ poszczegdlnych rat przypadajgcych do wyptaty ustalana jest jako iloraz liczby jednostek
rozrachunkowych zaliczonych na rachunku zmartego cztonka w dniu otrzymania przez Fundusz
dyspozycji osoby uprawnionej, o ktorej mowa w ust. 2 oraz liczby rat ustalonych zgodnie z tq dyspozycjq.
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5. Poszczeg6lne raty wyptacane sq w wysokoSci wynikajgcej z pomnozenia liczby jednostek
rozrachunkowych przypadajgcych na jednq rate przez ich warto$¢ wedtug stanu na dzien poprzedzajgcy
dzien wyptaty.

6. Wyptaty poszczegolnych rat dokonywane sq na rachunek bankowy wskazany przez osobe uprawniong
w dyspozycji, o ktorej mowa w ust. 2, lub na zgdanie osoby uprawnionej, przekazem pocztowym.

7. Osoba otrzymujgca wyptate w ratach moze w kazdym czasie ztozy¢ w Funduszu, w jednej z form,
o ktorych mowa w ust. 2, dyspozycje o zmianie formy wyptaty w stosunku do nie wyptaconej dotychczas
kwoty - z ratalnej na jednorazowq. W takim przypadku do wyptaty jednorazowej stosuje sie odpowiednio:
1) w zakresie terminu wyptaty jednorazowej - terminy wskazane w ust. 3,

2) w zakresie sposobu obliczenia wysokosci wyptaty jednorazowej - postanowienia ust. 5,
3) w zakresie sposobu dokonania wyptaty jednorazowej - postanowienia ust. 6.

VII. POSTANOWIENIA KONCOWE
§15

1. O wszelkich zmianach statutu Funduszu, Fundusz bedzie informowat poprzez ogtoszenie na
ogolnodostepnej stronie internetowej przeznaczonej do ogtoszen Funduszu, wskazanej w § 3 ust. 4
statutu Funduszu, zamieszczajgc wraz z ogtoszeniem kazdorazowo tekst jednolity statutu.

2. (uchylony)

3. Raz w roku, w terminie 3 tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu, Fundusz ogtasza na ogdlnodostepnej stronie internetowej przeznaczonej do
ogtoszen Funduszu wskazanej w § 3 ust. 4 statutu Funduszu, prospekt informacyjny zawierajgcy jego
statut, informacje dotyczgce wynikéw dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu, zatwierdzone roczne
sprawozdanie finansowe Funduszu oraz deklaracje zasad polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnego
Funduszu, wraz z okresleniem wskaznikéw, do ktorych poréwnywane bedq osiggane przez Fundusz stopy
zwrotu.

4. Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz
co 12 miesiecy, informacje o: srodkach znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach dokonanych
w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat
transferowych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalnosci lokacyjnej Funduszu, a takze
o0 zasadach polityki inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sq
porownywane osiggane przez Fundusz stopy zwrotu. W informacji tej umieszcza sie m.in. nastepujgce
informacje: stopy zwrotu Funduszu osiggane w przeszto$ci, wysoko$¢ optat, o ktérych mowa w art. 134
ust. 1 ustawy oraz kosztow, o ktérych mowa w art. 136 ust. 1, 2a i 2b ustawy, a takze opis ryzyka
inwestycyjnego zwigzanego z cztonkostwem w Funduszu.

5. Informacja, o ktorej mowa w ust. 4 oraz inne informacje, ktorych obowiqzek przestania cztonkowi
Funduszu wynika z obowiqzujgcych przepisow prawa (dalej ,informacja” lub tqcznie informacje”), sq
przesytane - o ile z obowiqzujgcych przepisow prawa nie wynika inaczej - w nastepujgcych trybie
i formie:

1) Do dnia 31 grudnia 2018 roku, Fundusz, w uzgodnieniu z cztonkiem Funduszu, stosuje
nastepujqce tryby i formy przesytania informacji:

a) forme pisemnq, przy uzyciu przesytki listowej, na adres wskazany przez cztonka Funduszu,

b) forme elektroniczng, przy uzyciu $rodkéw komunikacji elektronicznej, w formacie danych
zgodnym z formatem danych systemu teleinformatycznego Funduszu, na wskazany przez
cztonka Funduszu adres poczty elektronicznej.

W braku uzgodnienia, informacje przesyta sie w trybie i formie okreslonych pod literq a)

niniejszego punktu, na ostatni adres do doreczen wskazany przez cztonka Funduszu, przy czym,
do czasu innego uzgodnienia, powyzszy tryb i forme uznaje sie za uzgodnione.
2) Poczqwszy od dnia 1 stycznia 2019 r., Fundusz, w uzgodnieniu z cztonkiem Funduszu, stosuje
nastepujqce tryby i formy przesytania informaciji:
a) forme elektroniczng na indywidualne konto internetowe cztonka Funduszu, dostepne po
zalogowaniu si¢ do niego - przeznaczong wytqcznie dla informacji, o ktérej mowa w ust. 4,
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b) forme elektroniczng, przy uzyciu $srodkow komunikacji elektronicznej, w formacie danych
zgodnym z formatem danych systemu teleinformatycznego Funduszu, na wskazany przez
cztonka Funduszu adres poczty elektronicznej,

c) forme pisemnq, przy uzyciu przesytki listowej, na adres wskazany przez cztonka Funduszu.
Z zastrzezeniem drugiego zdania, w braku uzgodnienia, informacje, o ktorej mowa w ust. 4,
przesyta sie w trybie i formie okreslonych pod literg a) niniejszego punktu, a pozostate
informacje - w trybie i formie okreslonych pod literq c) niniejszego punktu, przy czym, do czasu
innego uzgodnienia, powyzsze tryby i formy uznaje sie za uzgodnione.
Z dniem 1 stycznia 2019 r., w odniesieniu do informacji, o ktérej mowa w ust. 4, tryb i forma
okreslone pod literq a) niniejszego punktu zastepujq wszystkie dotychczasowe uzgodnienia w
tym zakresie, a w odniesieniu do pozostatych informacji - dotychczasowe uzgodnienia w
zakresie przesytania tych informacji pozostajq w mocy.
§16
Likwidacja Funduszu nastepuje w przypadkach przewidzianych przez prawo.
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WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PKO BP BANKOWEGO OTWARTEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO
ZA ROK ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2025 ROKU

I Informacje og6lne
1. Towarzystwo bedgce organem PKO BP Bankowego OFE

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie,
ul. Chtodna 52, 00-872 Warszawa (,Towarzystwo”, ,PKO BP BANKOWY PTE S.A.")

Towarzystwo jest wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez
Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XI11 Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
pod numerem KRS 0000045235.

2. Fundusz
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (,PKO BP Bankowy OFE”, ,Fundusz”)

Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy emerytalnych prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy, od dnia 1 lutego 1999 r., pod nr RFe 2.

3. Cele inwestycyjne

Podstawowym celem inwestycyjnym PKO BP Bankowego OFE jest:

1) dqgzenie do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczefistwa i rentownosci dokonywanych
inwestycji srodkow pienieznych Cztonkéw PKO BP Bankowego OFE, przy zapewnieniu odpowiedniej
ptynnosci inwestycji, z przeznaczeniem na wyptate emerytury po osiggnieciu przez nich wieku
emerytalnego oraz emerytury czeSciowej, o ktérych mowa w ustawie z dnia 17 grudnia 1998 r.
o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, lub okresowej emerytury
kapitatowej, o ktérej mowa w ustawie z dnia 21 listopada 2008 r. o emeryturach kapitatowych,

2) osiggniecie $redniej rocznej stopy zwrotu wyzszej od $redniej dla wszystkich otwartych funduszy
emerytalnych.

4. Stosowane ograniczenia inwestycyjne

Aktywa PKO BP Bankowego OFE mogq by¢ lokowane wuytqgcznie w lokaty o kategoriach okreslonych
w rozdziale 15 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(,Ustawa”), z uwzglednieniem ograniczen wskazanych w przepisach powyzej przywotanej Ustawy oraz
rozporzqdzenia Rady Ministréw z dnia 28 stycznia 2014 r. w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie
prowadzenia dziatalno$ci lokacyjnej przez fundusze emerytalne oraz rozporzqdzenia Rady Ministréw z dnia
17 stycznia 2014 r. w sprawie okre$lenia maksymalnej czesci aktywow otwartego funduszu emerytalnego,
jaka moze zosta¢ ulokowana w poszczeg6lnych kategoriach lokat.

5. Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2025 roku Fundusz prowadzqc
dziatalno$¢ statutowq pokrywa z aktywédw koszty wynikajgce z ponoszonych danin publicznych. W roku
2024 oraz w biezqgcym roku obrotowym Fundusz poniést tego rodzaju koszty w postaci podatkow od
dywidend zgodnie z obowiqzujgcymi w danym kraju przepisami podatkowymi w ramach inwestycji w akcje
spotek zagranicznych emitentow.
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Zgodnie z ustawq z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od o0séb fizycznych, kwoty wyptacane
po $mierci cztonka otwartego funduszu emerytalnego wskazanej przez niego osobie lub spadkobiercy
w rozumieniu przepisow Ustawy, podlegajg 19% zryczattowanemu podatkowi dochodowemu od osob
fizycznych. Wolne od podatku dochodowego sq jedynie wyptaty $rodkéw z otwartego funduszu
emerytalnego na rzecz bytego wspotmatzonka cztonka tego funduszu, przekazywane na rachunek
w otwartym funduszu emerytalnym.

Il. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowos$ci, rozporzqdzenia Ministra Finansoéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczeg6lnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych oraz rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 r.
w sprawie szczeg6towych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych PKO BP Bankowego OFE
1) ujmowanie w ksiegach rachunkowych sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Operacje dotyczqce nabycia/zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach
rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy, po uzyskaniu dowodu ksiegowego potwierdzajgcego
ich dokonanie. W przypadku umowy majqgcej za przedmiot nabycie lub zbycie praw majgtkowych innych niz
ww., prawa te ujmuje sie w ksiegach rachunkowych jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia umowy na
podstawie dokumentu potwierdzajgcego rozliczenie transakcji nabycia/zbycia. W przypadku umowy
majqcej za przedmiot zbycie sktadnikow portfela inwestycyjnego z naleznymi odsetkami, odsetki od
sprzedanych sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w dacie
zawarcia umowy, wedtug warto$ci na dzien rozliczenia umowy, uznajgc przychod ztytutu odsetek
w wysoko$ci zgodnej z zawartq umowq.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny
nabycia. Cena nabycia obejmuje cene zakupu, prowizje maklerskq i inne optaty z wytgczeniem optat dla
depozytariusza.

W przypadku dtuznych papierdw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami, warto$¢ ustalong w stosunku do
ich warto$ci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tgcznie.

Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadajq cene nabycia rownq zero.

Nabyte lub zbyte aktywa denominowane w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy
0 EOG, lub cztonkami OECD, niebedqce sktadnikami portfela inwestycyjnego, ujmowane sq w ksiegach
rachunkowych Funduszu na dzien przeprowadzenia transakgji.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu
po przeliczeniu na walute polskq wedtug obowiqgzujgcego w dniu wyceny $redniego kursu ogtaszanego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

W przypadku sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego stosowana jest zasada ,HIFO najdrozej

kupione sprzedaije sie pierwsze”. Wynik ze zbycia sktadnikéw portfela inwestycyjnego ustala sie jako réznice
pomiedzy cenq sprzedazy a ceng nabycia sktadnika portfela, a w przypadku instrumentéw wycenianych
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metodq liniowej amortyzacji jako réznice pomiedzy cenq sprzedazy a ceng nabycia skorygowanq o odpis
dyskonta lub premii.

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw warto$ciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez
zmniejszenie ceny nabycia oraz zwiekszenie kosztow amortyzacji premii. Odpis dyskonta od dtuznych
papierow warto$ciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie warto$ci nabycia oraz
przychodow z odpisu dyskonta.

Nalezng dywidende wyptacang w $rodkach pienieznych lub w papierach warto$ciowych z akcji notowanych
na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy
byty notowane na rynku regulowanym bez prawa do dywidendy. Dywidenda nalezna w $rodkach
pienieznych jest ujmowana jako nalezno$¢ z tytutu dywidendy, za$ dywidenda nalezna w papierach
warto$ciowych jest ujmowana w portfelu inwestycyjnym Funduszu.

Przystugujqce akcjonariuszom, zgodnie z uchwatq walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedqcej
emitentem akcji, prawo poboru akcji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien, w ktorym akcje te po raz pierwszy byty notowane na rynku regulowanym bez
prawa poboru. Niewykonane prawo poboru umarza sie wedtug ceny rownej zero na dzien wyceny
nastepujgcy po dniu, w ktorym uptywa termin realizacji zapisobw na akcje. Wykonane prawo poboru
wykazuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu do czasu jego zamiany na akcje. W cenie nabycia akgji
nowej emisji nie uwzglednia sie wartosci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji wezesniejszych
emisji.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sq odmienne zasady niz okre$lone powyzej, nabyte
prawa ujmowane sq zgodnie z metodami okre$lonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu
potwierdzajgcego istnienie oraz warto$c¢ tych praw.

2) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych Funduszu

Wptaty dokonywane na rzecz cztonkdédw Funduszu, wptaty na rachunek rezerwowy oraz na rachunek
premiowy ujmowane sq na rachunku przeliczeniowym na dzien ich otrzymania.

Wptaty sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na
rachunek przeliczeniowy, po otrzymaniu listy cztonkdw, na rzecz ktérych wnoszona jest wptata, wedtug
warto$ci jednostki rozrachunkowej na dzien, w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzgdkowanie
otrzymanych sktadek poszczegdlnym cztonkom. Po przeliczeniu, kwota sktadek netto oraz kwota prowizji
przekazywana jest z rachunku przeliczeniowego odpowiednio na rachunek podstawowy Funduszu oraz na
rachunek Towarzystwa.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie warto$ci aktywow
netto Funduszu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na
rachunkach prowadzonych przez Fundusz.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana i podawana do wiadomo$ci z doktadno$ciq do czterech
miejsc po przecinku, a ich warto$¢ z doktadnos$ciq do dwoch miejsc po przecinku. Obydwie wielko$ci sq
zaokrgglane na zasadach ogolnych.

Zwiekszenie kapitatu  Funduszu, kapitatu rezerwowego oraz kapitatu premiowego ujmuje sie
w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia na jednostki rozrachunkowe. Zmniejszenie kapitatu
Funduszu, kapitatu rezerwowego i kapitatu premiowego ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na
dzien przeliczenia jednostek rozrachunkowych na $rodki pienigzne.
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W ksiegach rachunkowych Funduszu jako przychody operacyjne ujmuje sie w szczeg6lnoSci:

dywidendy,

odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych nienotowanych na rynku regulowanym,
nabytych ponizej warto$ci nominalnej,

odsetki, w tym od dtuznych papierow warto$ciowych, depozytéw i bankowych papierow
warto$ciowych,

przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje,
przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach warto$ciowych, a takze zwigzane z nimi
optaty i prowizje,

roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajgcych ze
sktadnikéw portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan
denominowanych w walutach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD.

Przychody z praw naleznych Funduszowi ujmuje sie odpowiednio za kazdy dzien kalendarzowy do czasu
ich wygasniecia.

W ksiegach rachunkowych Funduszu jako koszty operacyjne ujmuje sie w szczegdlnosci:

1)
2)

7)

ustalone w statucie koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,

koszty zwigzane z przechowywaniem aktywoéw Funduszu, stanowigce rownowarto$¢
wynagrodzenia depozytariusza,

amortyzacje premii od dtuznych papierow wartoSciowych nienotowanych na rynku
regulowanym nabytych powyzej wartosci nominalne;j,

koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow,

przychody z tytutu uzupetnienia aktywoéw Funduszu $rodkami zgromadzonymi na rachunku
premiowym,

roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajgcych ze
sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze srodkow pienieznych, naleznos$ci oraz zobowiqzan
denominowanych w walutach panstw bedqcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub
cztonkami OECD,

koszty danin publicznoprawnych.

Koszty ujmowane sq zgodnie z zasadg memoriatowq.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio
w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji.

Niezrealizowane roéznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikow portfela
inwestycyjnego ujmuje sie w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestyciji.

3) wynik finansowy

Wynik finansowy Funduszu obejmuje:

wynik z inwestycji, stanowiqgcy réznice miedzy przychodami operacyjnymi a kosztami operacyjnymi
Funduszu,

zrealizowany zysk (strate) z inwestycji,

niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestycji,

przychody z tytutu pokrycia szkody.

Wynik

finansowy roku 2025 wchodzi w sktad zakumulowanego nierozdysponowanego wyniku
finansowego.

4) zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w roku 2025
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W 2025 roku nie miaty miejsca zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach rachunkowosci.

Il Wycena papieréw warto$ciowych Funduszu

Wycena papieréw warto$ciowych bedqcych sktadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana
jest na podstawie rozporzqdzenia Rady Ministrow z dnia 9 marca 2004 roku w sprawie szczegotowych
zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych (,Rozporzqdzenie”). W szczegdlnosci:

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie, a warto$¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny
wedtug stanow i wartosci aktywdw oraz zobowigzan na koniec tego dnia.

Zgodnie z § 2 Rozporzqdzenia wycena aktywow nastepuje wedtug wartos$ci rynkowej, z zachowaniem
zasady ostroznej wyceny.

Warto$¢ aktywoéw netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow Funduszu o jego
zobowigzania.

Aktywami PKO BP Bankowego OFE sq sktadki wptacone do Funduszu, nabyte za nie lub w zwigzku z nimi
prawa oraz pozytki z tych praw.

Papiery wartoSciowe notowane na rynku wyceny w rozumieniu § 1 pkt 1 Rozporzqdzenia sq wyceniane
w oparciu o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery
wartosciowe sq wyceniane w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony.

Przez kurs wyceny rozumie sie $redniq dziennqg cene transakcji wazong wolumenem obrotu, a jezeli nie jest
oficjalnie ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla:
1) Treasury BondSpot Poland:
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny,
2) dla pozostatych rynkow wyceny:
- kurs zamkniecia, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny.
Jezeli papiery warto$ciowe sq w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej
niz jednym systemie notowan to:
- ustala sie rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywanq wielko$¢ obrotu danym papierem
warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany rynku wyceny mozna dokonac,
o ile w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty
wielko$¢ obrotu na dotychczasowym rynku wyceny.

Dtuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sq wyceniane wedtug okre$lonej przez Fundusz
szczegOtowej metodologii wyceny. Metodologie wyceny dtuznych papieréw wartosciowych sqg oparte na
zdyskontowanej wartosci przeptywdw pienieznych. Szczegdétowa specyfikacja metodologii jest kazdorazowo
dostosowywana do rodzaju i charakteru instrumentu finansowego z uwzglednieniem parametrow
okreslonych w warunkach emis;ji.

Krotkoterminowe dtuzne papiery wartosciowe (papiery warto$ciowe o terminie wykupu nie dtuzszym niz
jeden rok, liczqgc od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sq wyceniane metodq liniowej
amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpoczecia notowania
dtuznych papieréw wartosciowych nie przekracza miesigca, sq one wyceniane metodq liniowej amortyzac;ji
dyskonta lub premii w stosunku do ceny nabycia.
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Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku
wyceny do dnia wykupu, sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako
réznica miedzy cenqg wykupu danego papieru warto$ciowego a ceng, po jakiej Fundusz wycenit papier
wartosciowy w ostatnim dniu jego notowania.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majqcej
na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji
réznicy miedzy cenq odkupu papieréw wartosciowych a ich ceng nabycia.

Zobowiqgzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papierdbw warto$ciowych po okreSlonej cenie
i w okreSlonym terminie uznaje sie za zobowiqzanie z tytutu pozyczki i wycenia sie metodg liniowej
amortyzacji réznicy miedzy cenq odkupu papierdw warto$ciowych a cenq ich sprzedazy.

Warto$¢ akcji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest réwna
warto$ci akcji tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami
notowanymi na rynku wyceny istniejg réznice w zakresie uprawnien przystugujgcych ich posiadaczom,
warto$¢ akcji nowej emisji jest okres$lana jako warto$¢ akeji emisji notowanych na rynku wyceny
skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujgcych posiadaczom akgji réznigcych te emisje.

Aktywa lokowane za granicq wyceniane sq wedtug zasad analogicznych jak w przypadku wyceny aktywow
krajowych. Warto$¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu
$redniego waluty obcej, w jakiej aktywa te sq denominowane, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na
dzien wyceny.

W przypadku notowania papieréw warto$ciowych jednoczesnie na rynku wyceny na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej.

Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sq wyceniane wedtug ostatniej
ceny ich wykupu, a jezeli sq notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu

wyceny, stosuje sie zasady jak dla papierow wartosciowych notowanych na rynku wyceny.

Aktywa nienotowane na aktywnych rynkach Fundusz wycenia w warto$ci godziwej oszacowanej
na podstawie modelu, ktorego dane wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku.
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Bilans do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

BILANS (w ztotych)

31 grudnia 2024 roku

31 grudnia 2025 roku

Aktywa

9 777 242 547,58

13 698 884 599,95

Portfel inwestycyjny

9 735 369 404,06

13 660 904 163,69

2. [Srodki pieniezne 2 038 082,68 1914 973,57
a) na rachunkach biezqcych 0,01 -
b) na rachunku przeliczeniowym 2 038 082,67 1914 973,57
- na rachunku wptat 1 806 934,84 1679 843,32
- na rachunku wyptat 231 147,83 235 130,25
3. |NaleznoSci 39 835 060,84 36 065 462,69
a) z tytutu zbytych sktadnikoéw portfela inwestycyjnego 23792 14792 17 824 896,26
b) z tytutu dywidend 9921 734,85 12 803 715,08
d) z tytutu odsetek 6 121 178,07 5 436 849,31
g) pozostate naleznosci - 2,04
Il. |Zobowigzania 11017 442,12 7 085 031,02
1. |Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego 8 840 070,99 4974 852,78
3. |Wobec cztonkow* 1299 456,18 970 772,43
7. |Z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku premiowym 507 574,11 709 070,13
8. |Pozostate zobowigzania 231 147,83 235 130,25
9. |Rozliczenia miedzyokresowe 139 193,01 195 205,43
lll. |Aktywa netto (I - 11) 9 766 225 105,46 13 691 799 568,93
IV. |Kapitat funduszu 414 789 571,49 91 523 790,50
V. |Kapitat rezerwowy -5 200 992,79 -5 495 392,20
VI. |Kapitat premiowy -481 892,20 -568 986,37
VIl. |Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 9 357 118 418,96 13 606 340 157,00
1. |Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 4 474 946 913,07 4 945 909 337,81
9 Zokumulo.wong nie?.rozdgsponowang zrealizowany zysk 2114 747 211,91 2 580 654 001,33
(strata) z inwestycji
3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestygji 2 711964 875,76 6 024 317 399,64
4 Zo.kumu’lowone przychody z tytutu pokrycia szkody 55 459 418,22 55 459 418,22
(niedobor)
VIIL Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik 9 766 225 105,46 13 691 799 568,93

finansowy razem (IV+V+VI+VII)

*) W niniejszym sprawozdaniu finansowym w pozygji "Zobowigzania wobec cztonkow" zostaty wykazane miedzy innymi $rodki pieniezne
z tytutu umorzenia jednostek rozrachunkowych cztonkéw Funduszu, ktorych cztonkostwo zostato wycofane/wykreslone a $rodki pieniezne

nie przekazane do ZUS-u z przyczyn lezgcych po stronie ZUS-u.

Zatqczony bilans stanowi integralng cze$¢ niniejszego Sprawozdania finansowego
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Rachunek zyskow i strat do rocznego sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych)

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku

Przychody operacyjne

505 341 664,18

551 188 543,79

Przychody portfela inwestycyjnego

503 468 126,13

546 873 461,81

a) dywidendy i udzialy w zyskach

436 300 946,35

478 264 324,69

b) odsetki, w tym:

67 167 179,78

68 609 137,12

- odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych

20 869 752,20

18 865 485,72

- odsetki od depozytow bankowych i bankowych papieréw
wartosciowych

46 297 427,58

49 743 651,40

Przychody ze $rodkow pienieznych na rachunkach

2. 97 963,79 87 391,41
bankowych
Ro6znice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycenq praw
majgtkowych wynikajqcych ze sktadnikéw portfela
inwestycyjnego, a takze srodkéw pienieznych, naleznosci oraz
3 zobow?qz!j:ﬁ dgenominowongch w vlzolutf]chgpoﬁstw bedgcych 1728 065,00 1520 840,06
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami
OECD
4. |Pozostate przychody 47 509,26 2 706 850,51
Il. |Koszty operacyjne 71 859 840,49 80 226 119,05
1. |Koszty zarzqdzania funduszem 53 159 297,06 62 389 288,27
2. |Koszty zasilenia rachunku premiowego 6 044 912,10 7 198 661,07
3. |Koszty wynagrodzenia depozytariusza 1674 531,01 2 153 055,01
Przychody z tytutu uzupetnienia aktywéw funduszu $rodkami
6 zgrgmadz%ng?ni na rocphunku premiiwgm 7130/054,26 72290 689,19
Ro6znice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wycenq praw
majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikéw portfela
7 inwest.gcgjr’]ego, a tgkie srodkow pienieanch,lnaleinoéci oraz 2 884 421.32 3512 620,22
zobowigzan denominowanych w walutach panstw bedgcych
cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami
OECD
8. |Koszty danin publicznoprawnych 8226 111,99 7 249 540,58
9. [Pozostate koszty 621,27 13 643,09
. |Wynik z inwestyciji (I - I1) 433 481 823,69 470 962 424,74
IV. |Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 55 199 453,91 3 778 259 313,30
1. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 461 907 764,04 465 906 789,42
2. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestygji -406 708 310,13 3312 352 523,88
V. |Wuynik z operaciji (111 + 1V) 488 681 277,60 4 249 221 738,04
VII. |Wynik finansowy (V + VI) 488 681 277,60 4249 221 738,04

Zatqczony rachunek zyskow i strat stanowi integralng cze$¢ niniejszego

Sprawozdania finansowego
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Zestawienie zmian w aktywach netto do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Zestawienie zmian w aktywach netto

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku

A. |Zmiana warto$ci aktywow netto

L Warto$¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu 9519 766 025,56 9766 225 105,46
sprawozdawczego

I :I;g:lk finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), w 488 681 277,60 4249 221 738,04

1. |Wynik z inwestycji 433 481 823,69 470 962 424,74

2. |Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 461907 764,04 465 906 789,42

3. |Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -406 708 310,13 3312352 523,88

Il |Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym: -242 222 197,70 -323 647 274,57

- Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na jednostki 219907 945,67 224501 775,90
rozrachunkowe

5 Zmniejszenia kapitatu z tytutu umorzenia jednostek 462 130 14337 548 149 050,47
rozrachunkowych

V. tqczna zmiana warto$ci aktywow netto w okresie 246 459 079,90 3925 574 463,47
sprawozdawczym (11+111)

V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu 9 766 225 105,46 13 691 799 568,93
sprawozdawczego (1+1V)
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie

I -3 645 848,8147 -4 064 477,6644
sprawozdawczym, w tym:

. Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na poczgtek 153 368 532,3912 149 722 683,5765
okresu sprawozdawczego

2 Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec 149 722 683,5765 145 658 2059121
okresu sprawozdawczego

5. Liczba jednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym 15125.0308 15 045.3666
na poczqgtek okresu sprawozdawczego

6. Liczba !ednostek rozrachunkowych na rachunku premiowym 15 045.3666 13921.9696
na koniec okresu sprawozdawczego

I Zmiana warto$ci aktywow netto na jednostke 316 28.77
rozrachunkowq

- Warto$¢ aktywdw netto na jednostke rozrachunkowq na 62,07 65.23
poczgtek okresu sprawozdawczego

2 Wor.tosc aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na 65.23 94,00
koniec okresu sprawozdawczego

3. Procentowa zmiana wor.tosu aktywow netto na jednostke 5.09% 44.11%
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym

4 Minimalna warto$¢ aktgwow netto na jednostke 5941 65.72
rozrachunkowqg w okresie sprawozdawczym

5. Maksymalna warto$¢ ol.<tgwow netto na jednostke 7095 94,07
rozrachunkowg w okresie sprawozdawczym

6. Worto_sc o.kt,gwow netto na 1e§nostke rozrachunkowq na 65.23 94,00
ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku

Kapitaty razem funduszu na poczqgtek okresu
sprawozdawczego

9 519 766 025,56

9 766 225 105,46

Kapitat funduszu na poczqgtek okresu sprawozdawczego

656 951 866,63

414 789 571,49

1.1. |Zmiany w kapitale funduszu -242 162 295,14 -323 265 780,99
a) zwiekszenia z tytutu 207 910 786,73 212 711 040,82
- wptat cztonkoéw 190 375 230,40 196 327 070,71
- otrzymanych wptat transferowych 12 975 649,81 12 148 499,13
- pozostate 4 559 906,52 4 235 470,98
b) zmniejszenia z tytutu 450 073 081,87 535976 821,81
- wyptat transferowych 4 528 308,77 3981 783,80
- wyptat osobom uprawnionym 17 033 130,34 18 074 728,25
- wyptaty do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu
ustalenia prawa do okresowej emerytury kapitatowej oraz
innych wgppiot realizowanych Jnc1 rzegz ng{ogu Ubez;ieczeh 402 443 338,30 490 336 335,14
Spotecznych
- zwrotu btednie wptaconych sktadek 21 508 397,94 19 348 503,64
- pozostate 4 559 906,52 4 235 470,98

1.2. |Kapitat funduszu na koniec okresu sprawozdawczego 414 789 571,49 91 523 790,50

2 Kapitat rezerwowy funduszu na poczqtek okresu -5 254 404.71 -5 200 992.79
sprawozdawczego

2.1. |Zmiany w kapitale rezerwowym 53 411,92 -294 399,41
a) zwiekszenia z tytutu 5990 209,58 4793 570,03
- przeniesienia $rodkéw z rachunku premiowego 5990 209,58 4793 570,03
b) zmniejszenia z tytutu 5936 797,66 5 087 969,44
- wyptat na rzecz towarzystwa 5936 797,66 5 087 969,44

29, Kapitat rezerwowy funduszu na koniec okresu -5 200 992.79 -5 495 392,20
sprawozdawczego

3. Kapitat premiowy funduszu na poczqtek okresu -368 577.72 -481 892,20
sprawozdawczego

3.1. |Zmiany w kapitale premiowym -113 314,48 -87 094,17
a) zwiekszenia z tytutu 6 006 949,36 6 997 165,05
- wptat towarzystwa 6 006 949,36 6 997 165,05
b) zmniejszenia z tytutu 6 120 263,84 7 084 259,22
- zasilenia rachunku rezerwowego 5990 209,58 4 793 570,03
- zasilenia funduszu 130 054,26 2 290 689,19

39 Kapitat premiowy funduszu na koniec okresu -481 892,20 -568 986,37
sprawozdawczego

4. |Wynik finansowy 9357 118 418,96 13 606 340 157,00

Kapitaty razem w dyspozyciji funduszu na koniec okresu
sprawozdawczego

9 766 225 105,46

13 691 799 568,93

Zatqczone zestawienie zmian w kapitale wtasnym stanowi integralng czes$¢ niniejszego

Sprawozdania finansowego
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Zestawienie portfela inwestycyjnego do rocznego sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu Emerytalnego

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

stan na 31.12.2024 r.

stan na 31.12.2025 r.

. Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udziat w . Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqgca Udziat w
Lp. Instrument finansowy llo$¢ (w szt.) aktywach llos¢ (w szt.) aktywach
(w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt) (w tys. zt)
(w %) (w %)
12. |Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej - 862 771,72 862 771,72 8,82 - 1031 527,34 1031 527,34 7,53
mBank S.A. - 02/01/2025 - 271,72 271,72 0,00 — - - -
Bank Millennium S.A. - 02/01/2025 - 147 500,00 147 500,00 1,51 - - - -
BNP Paribas S.A. - 08/01/2025 - 180 000,00 180 000,00 1,84 - - - -
BNP Paribas S.A. - 07/02/2025 - 80 000,00 80 000,00 0,82 - - - -
BNP Paribas S.A. - 07/02/2025 - 35 000,00 35 000,00 0,36 - - - -
BNP Paribas S.A. - 06/03/2025 - 140 000,00 140 000,00 1,43 - - - -
BNP Paribas S.A. - 06/03/2025 - 60 000,00 60 000,00 0,61 - - - -
BNP Paribas S.A. - 02/04/2025 - 220 000,00 220 000,00 2,25 — - — -
mBank S.A. - Depozytariusz - 02/01/2026 - - - - - 31 400,00 31 400,00 0,23
mBank S.A. - Depozytariusz - 02/01/2026 - - - - - 127,34 127,34 0,00
BNP Paribas S.A. oddziat w Polsce - 02/01/2026 - - - - - 60 000,00 60 000,00 0,44
BNP Paribas S.A. oddziat w Polsce - 08/01/2026 - - - - - 220 000,00 220 000,00 1,61
BNP Paribas S.A. oddziat w Polsce - 08/01/2026 - - - - - 20 000,00 20 000,00 0,15
BNP Paribas S.A. oddziat w Polsce - 15/01/2026 - - - - - 60 000,00 60 000,00 0,44
BNP Paribas S.A. oddziat w Polsce - 09/02/2026 - - - - - 410 000,00 410 000,00 2,99
BNP Paribas S.A. oddziat w Polsce - 04/03/2026 - - - - - 230 000,00 230 000,00 1,68
Obligacje inne niz wymienione w pkt 11, bankowe papiery
14. |wartosciowe lub listy zastawne, emitowane przez Bank 50 000 50 000,00 50 405,70 0,52 50 000 50 000,00 50 373,02 0,37
Gospodarstwa Krajowego
BANK GOSPODARSTWA KRAJOWEGO-BGK16T127A - 50 000 50 000,00 50 405,70 0,52 50 000 50 000,00 50 373,02 0,37
16/11/2027
Zabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery
2. wortoéFiowe podn‘liot()w. inn.gct) niz jednostki sor.norzqdu 17 020 0,00 0,00 0,00 17 020 0,00 0,00 0,00
terytorialnego lub ich zwiqzki, niebedqce przedmiotem
oferty publicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
ﬁk(\:l\l :g‘a\iZJSJQAENT SA.- 29/04/2014 w upadiosci 17 020 0,00 0,00 0,00 17 020 0,00 0,00 0,00
Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne
papiery warto$ciowe dla ktorych podmiotami
23. [zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sq spotki 40 920 229 828,12 226 860,31 2,32 41 438 289 800,00 286 653,40 2,09
notowane na rynku regulowanym na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej
ABM SOLID S.A. w upadtosci uktadowej - 25/09/2013 75 7 500,00 0,00 0,00 75 7 500,00 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

stan na 31.12.2024 r.

stan na 31.12.2025 r.

. Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udzat w . Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca udzat w
Lp. Instrument finansowy llo$¢ (w szt.) (w tys. 2t) (w tys. 2t) aktywach llo$¢ (w szt.) (w tys. 74) (w tys. 74) aktywach
(w %) (w %)
BANK MILLENNIUM S.A. - 30/01/2029 140 70 000,00 72 292,24 0,74 140 70 000,00 73 274,59 0,53
KRUK S.A. - 02/02/2028 40 000 34 000,00 35 037,65 0,36 40 000 28 000,00 28 595,21 0,21
ORLEN S.A. - 22/12/2025 585 58 328,12 59 012,66 0,60 - - - -
ORLEN S.A. - 09/12/2032 - - - - 1068 106 800,00 106 921,76 0,78
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 30/11/2026 120 60 000,00 60 517,76 0,62 - - - -
SANTANDER BANK POLSKA S.A. - 01/12/2028 - - - - 155 77 500,00 77 861,84 0,57
27. Qlizltzrsiz(:egzgzztgsz)asr;%ﬁ:tle?ti);&IJ;I::]regulowanum na 250 215 459 4873 242,84 7 407 492,75 7576 | 238 884 094 5 061 658,75 10 626 975,38 77,58
AB SA 1305 832 26 936,43 127 685,04 1,31 1318 669 28 184,57 142 164,25 1,04
AC SA 695 729 16 707,59 20 690,01 0,21 583 396 13 342,07 12 399,32 0,09
AGORA SA 1494 149 16 797,10 14 549,57 0,15 1494 149 16 797,10 13 585,55 0,10
ALIOR BANK SA 4235115 166 575,55 364 118,25 3,72 5003 114 245 105,39 556 563,41 4,06
ALLEGRO.EU SA 4282 781 140 735,10 116 509,63 1,19 6113 724 194 172,61 189 960,13 1,39
AMBRA SA 543 273 5367,77 11 741,05 0,12 543 273 5367,77 9 057,83 0,07
AMICA SA 241 969 38 370,44 12 497,53 0,13 223 799 35 047,96 14 140,67 0,10
AMREST HOLDINGS SE 233 160 5 687,00 4 368,49 0,04 262 355 5 604,87 3 521,38 0,03
ARLEN SA - - - - 30 612 1071,42 916,32 0,01
ASSECO BUSINESS SOLUTIONS SA 241 398 2 737,01 13 950,78 0,14 157 355 1776,36 13 280,37 0,10
ASSECO POLAND SA 1939 245 74 752,38 186 462,67 1,91 1151 643 38 572,27 262 354,29 1,92
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 1990 043 29 254,20 97 699,57 1,00 2191927 39 965,39 138 189,16 1,01
ATAL SA 146 923 6 919,78 7 550,68 0,08 152 395 7 199,09 8 466,64 0,06
ATENDE SA 3 604 792 4 812,49 8 331,40 0,09 3604 792 4 812,49 9 407,43 0,07
ATM GRUPA SA 1103 760 4 600,53 4 295,50 0,04 1103 760 4 600,53 4 335,02 0,03
BANK HANDLOWY W WARSZAWIE SA 880 157 45 041,58 78 079,26 0,80 712 099 33 724,53 74 959,53 0,55
BANK MILLENNIUM SA 40 748 996 228 113,72 363 847,79 3,72 27971576 130 778,38 465 877,79 3,40
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 3237 007 244 032,25 446 657,44 4,57 3200710 239 426,83 654 683,47 4,78
BENEFIT SYSTEMS SA 31631 38 420,65 92 194,90 0,94 55 756 110 207,51 195 516,25 1,43
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA 3751 606 280 633,27 317 380,99 3,25 4748 408 384 316,27 618 546,14 4,52
BUDIMEX SA 197 072 18 131,24 92 490,82 0,95 198 394 19 582,92 126 599,79 0,92
CAPTOR THERAPEUTICS SA 195 627 30 856,16 8 239,09 0,08 312 496 35 205,79 22 356,62 0,16
CAVATINA HOLDING SA 725 499 17 595,03 9 438,89 0,10 693 185 16 787,18 9 288,68 0,07
CCC SA 502 977 19 077,82 93 348,05 0,95 890 581 84 770,17 107 337,19 0,78
CD PROJEKT SA 244 918 10 974,29 47 038,93 0,48 186 583 5 655,33 45 080,15 0,33
CELON PHARMA SA 225 217 7 789,39 5874,18 0,06 230 217 7 909,59 4 631,21 0,03
COMP SA 260 376 14 825,28 35 349,79 0,36 1101 655 12 050,04 64 288,84 0,47
COMPREMUM SA 366 543 1060,33 441,83 0,00 - - - -
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO stan na 31.12.2024 r. stan na 31.12.2025 r.

. Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udziat w . Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udzat w
Instrument finansowy llo§¢ (w szt.) (w tys. 74) (w tys. ) aktywach llo$¢ (w szt.) (w tys. 74) (w tys. 74) aktywach

) (w %) ) ) (w %)
CYBER_FOLKS SA 4 430 578,77 666,36 0,01 4 037 526,88 828,67 0,01
CYFROWY POLSAT SA 5305 395 77 396,66 74 866,55 0,77 7702 370 107 867,19 94 383,30 0,69
DECORA SA 965 493 10 105,28 62 211,93 0,64 888 040 9 251,86 65 554,31 0,48
DEVELIA SA 25 458 335 69 170,33 140 496,91 1,44 25269 736 68 081,12 213 589,92 1,56
DIAGNOSTYKA S.A. - - - - 123 160 12 931,80 20 847,11 0,15
DINO POLSKA SA 204 259 61 039,01 80 255,57 0,82 2 032 890 60 612,93 83 893,51 0,61
DOM DEVELOPMENT SA 1735 286,61 320,55 0,00 1735 286,61 442,37 0,00
ECHO INVESTMENT SA 3700 819 12 634,92 17 468,98 0,18 3 866 291 13 342,45 18 419,40 0,13
ENEA SA 11 093 140 112 762,34 144 206,38 1,47 9 766 678 91 438,88 189 368,07 1,38
ERBUD SA 1178 103 36 997,94 39 799,15 0,41 1136 113 34 826,06 31 641,20 0,23
EUROCASH SA 820 088 13 212,92 5 855,02 0,06 602 424 9 239,97 3 739,19 0,03
FABRYKI MEBLI FORTE SA 125 200 5 200,44 3 401,25 0,03 60 284 2 001,14 1403,49 0,01
FERRO SA 4144 154 47 331,69 148 054,87 1,51 4102 028 46 004,01 112 311,48 0,82
FIRMA OPONIARSKA DEBICA SA 479 122 28 004,61 38 179,94 0,39 483 056 28 331,43 39 355,92 0,29
GIELDA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH W WARSZAWIE SA 792 689 30 715,12 32 286,86 0,33 787 454 30 493,44 51 340,43 0,37
GLOBE TRADE CENTRE SA 2917 737 13 954,33 11 430,82 0,12 2 427 614 11 273,35 7 543,08 0,06
GRENEVIA SA 12 140 319 53 021,88 26 713,56 0,27 11 817 487 50 524,27 37 487,43 0,27
GRUPA KETY SA 265 041 31 239,66 181 364,96 1,85 262 960 30 293,53 241 407,38 1,76
GRUPA PRACUJ SA 532 852 33 299,92 30 453,34 0,31 470 368 28 492,42 22 104,47 0,16
HUUUGE INC 684 076 12 928,76 11 520,25 0,12 697 696 13 287,88 16 723,15 0,12
INDUSTRIAL MILK COMPANY SA 335 575 3 057,38 5 395,31 0,06 318 958 2 880,30 7 976,50 0,06
ING BANK SLASKI SA 1162 185 46 197,36 282 022,20 2,88 997 489 33 577,66 338 705,97 2,47
INPRO SA 531 886 3 510,36 3 284,93 0,03 531 886 3 510,36 4 523,53 0,03
INSTAL KRAKOW SA 435 004 11 389,08 15 228,62 0,16 435 004 11 389,08 15 841,85 0,12
INTER CARS SA 334 694 46 243,98 173 898,07 1,78 356 989 58 215,38 200 326,06 1,46
INTROL SA 653 905 4 227,95 5 730,30 0,06 653 905 4 227,95 5 345,87 0,04
KGHM POLSKA MIEDZ SA 1 655 897 108 838,45 191 663,79 1,96 1637 361 106 404,62 456 889,70 3,34
KRUK SA 372 511 45 593,37 155 178,14 1,59 384 507 50 488,97 190 182,70 1,39
LENA LIGHTING SA 1790 872 594517 4 994,38 0,05 1790 872 594517 4 607,38 0,03
LIBET SA 2 160 590 4 494,39 3521,76 0,04 1900 469 3 854,80 2 818,21 0,02
LPP SA 33 700 323 723,27 526 498,41 5,38 38 700 403 193,32 802 720,28 5,86
MBANK SA 461 662 181 677,07 253 331,94 2,59 405 189 146 867,91 430 716,80 3,14
MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOtKA INWESTYCY]NA SA 1942 273 20 152,56 47 771,37 0,49 1975 477 20 934,18 54 676,86 0,40
MENNICA POLSKA SA 534 981 7 336,48 10 029,07 0,10 264 046 3 326,98 12 671,17 0,09
MO-BRUK SA 180 032 53 161,77 59 043,22 0,60 176 742 51 613,88 57 703,08 0,42
MOL MAGYAR OLAJ-ES GAZIPARI RT. 3 863 633 109 153,05 108 356,75 1,11 4248 701 121 242,08 140 442,51 1,03
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

stan na 31.12.2024 r.

stan na 31.12.2025 r.

. Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqgca Udziat w . Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqgca Udzat w
Lp. Instrument finansowy llo$¢ (w szt) (w tys. 2t) (w tys. 2t) aktywach llo$¢ (w szt.) (w tys. 2t) (w tys. 2t) aktywach

(w %) ) ’ (w %)
MOLECURE SA 293 997 5 855,95 2 873,00 0,03 829 533 10 675,78 5 450,03 0,04
MOSTOSTAL PtOCK SA 108 675 4 322,01 882,78 0,01 65 483 1 608,41 914,68 0,01
MURAPOL SA 436 439 16 097,38 14 975,58 0,15 749 302 27 769,11 29 708,18 0,22
NEUCA SA 47 125 16 452,31 41 272,50 0,42 48 987 17 981,24 40 173,11 0,29
NEWAG SA 706 970 13 024,16 29 838,59 0,31 565 924 10 324,27 53 659,10 0,39
ODLEWNIE POLSKIE SA 2 315 140 10 551,91 17 781,43 0,18 2 315 140 10 551,91 24 368,70 0,18
ORANGE POLSKA SA 11 097 755 75 290,91 82 386,40 0,84 10 877 426 72 637,22 110 635,39 0,81
ORLEN SA 10 340 014 607 314,44 486 394,26 4,97 8 750 953 511 601,04 841 394,50 6,14
ORZEL BIALY SA 679 278 11 678,11 21 851,69 0,22 693 173 12 195,26 24 413,21 0,18
P.A. NOVA SA 1160 000 27 062,85 16 942,84 0,17 1160 000 27 062,85 18 384,14 0,13
PEPCO GROUP NV 1584 382 38 484,08 25 983,55 0,27 610 656 11 083,96 18 331,95 0,13
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 18 217 103 218 061,04 110 100,53 1,13 15 564 298 165 062,66 135 933,91 0,99
POWSZECHNY ZAKtAD UBEZPIECZEN SA 1607 429 57 579,63 73 743,38 0,75 1479 670 52 221,40 98 873,47 0,72
RAWLPLUG SA 2 328 404 25 631,00 39 215,68 0,40 2 328 404 25 631,00 28 822,38 0,21
SANOK RUBBER COMPANY SA 514 084 4 896,56 12 002,52 0,12 30 664 253,06 641,26 0,00
SANTANDER BANK POLSKA SA 809 250 199 866,34 371071,31 3,80 973 392 288 008,51 531 186,15 3,88
SECO/WARWICK SA 511 504 14 003,76 13 810,61 0,14 464 484 12 321,01 16 002,22 0,12
SEKO SA 679 607 8 089,61 6 477,95 0,07 679 607 8 089,61 6 395,10 0,05
SHOPER SA 402 532 13 698,88 15 907,58 0,16 508 520 18 725,57 27 670,20 0,20
SKARBIEC HOLDING SA 342 742 9 330,23 7 615,56 0,08 342 742 9 330,23 11 557,19 0,08
STALPRODUKT SA 44 020 11 589,26 9 674,58 0,10 46 472 12 182,02 10 833,95 0,08
TAURON POLSKA ENERGIA SA 21198 941 72 776,94 80 562,34 0,82 21 198 941 72 776,94 181 022,00 1,32
TEN SQUARE GAMES SA 104 812 13 716,09 7 548,58 0,08 34 184 2 684,44 3 092,60 0,02
TESGAS SA 1250 000 10 331,87 2 719,88 0,03 1250 000 10 331,87 2 414,38 0,02
TEXT SA 191 454 16 651,11 12 680,76 0,13 169 504 13 854,82 6 792,70 0,05
TORPOL SA 1100 975 12 732,54 35 633,94 0,36 1083 866 12 616,26 62 451,71 0,46
UNIBEP SA 3216 762 22 107,03 23 325,71 0,24 3 245 306 22 370,71 45 917,51 0,34
UNICREDIT SPA 1514 695 106 912,70 249 167,33 2,55 1196 637 66 308,59 360 751,47 2,63
VERCOM SA 17 737 965,46 2 268,64 0,02 44 310 3 893,33 5 666,16 0,04
VOXEL SA 83 292 341511 10 391,80 0,11 78 998 3 032,70 9 483,93 0,07
WAWEL SA 27 438 10 321,57 16 546,31 0,17 27 505 10 361,17 19 632,20 0,14
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA 401 212 23 950,83 31 660,52 0,32 440 021 26 393,29 26 874,77 0,20
ZAKEADY PRZEMYStU CUKIERNICZEGO OTMUCHOW SA 3161 492 19 816,85 13 215,04 0,14 3153 766 19 695,90 14 598,15 0,11
ZESPOt ELEKTROCIEPEOWNI WROCEAWSKICH
KOGENERACJA SA 275 092 9 707,18 13 683,63 0,14 313 574 11 613,49 19 847,10 0,14
ZABKA GROUP 778 568 15 843,51 14 977,94 0,15 2 731 838 57 919,17 62 558,27 0,46
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

stan na 31.12.2024 r.

stan na 31.12.2025 r.

. Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udziat w . Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca udziat w
Lp. Instrument finansowy llo$¢ (w szt.) (w tys. 2t) (w tys. 4) aktywach llo$¢ (w szt.) (w tys. 74) (w tys. 74) aktywach
(w %) (w %)
ZUE SA 1978 357 23 726,35 15 974,44 0,16 1975 475 23 675,64 24 483,84 0,18
30. Prawa .do akcji notowon_e n_a rgnk}J _regulowongm na 70 000 2 800,00 2 800,00 0,03 B - B -
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
CAPTOR THERAPEUTICS SA 70 000 2 800,00 2 800,00 0,03 - - - -
Akcje bedgce przedmiotem oferty publicznej na terytorium
34.|Rzeczypospolitej Polskiej nienotowane na rynku 535 536 4 819,82 5 233,36 0,05 - - - -
regulowanym
MOLECURE SA- seria | 535 536 4 819,82 5 233,36 0,05 - - - -
43. |Razem lokaty krajowe - 6 023 462,51 8 555 563,85 87,50 - 6 432 986,10 11 995 529,14 87,57
0, |\kcie spotek notowanych na rynku regulowanym w 17721570 996 826,19 1179 805,56 12,07 23 386 169 1201 102,61 1 665 375,02 12,16
panstwach innych niz Rzeczpospolita Polska
ALPHA BANK AE - - - - 1211323 8 865,59 18 329,24 0,13
ALPHABET INC 38 891 20 414,90 30 193,31 0,31 15 000 7297,26 16 909,51 0,12
AMAZON.COM INC 99 750 70 151,05 89 751,29 0,92 90 000 62 847,05 74 818,92 0,55
BARCLAYS BANK PLC 4220 372 35 884,50 58 268,60 0,60 5527 886 55 986,00 127 337,64 0,93
BP PLC 740 000 15 685,21 14 973,74 0,15 1420 000 28 731,52 29 744,86 0,22
CONOCOPHILLIPS 31 000 12 587,77 12 608,20 0,13 31 000 12 587,77 10 451,52 0,08
CREDIT AGRICOLE S.A. 292 000 9 726,30 16 611,22 0,17 407 350 17 817,71 30 213,89 0,22
DELL TECHNOLOGIES INC 13 000 6 139,84 6 144,09 0,06 97 252 42 208,43 44 091,08 0,32
DEVON ENERGY CORP 177 491 39 132,53 23 825,02 0,24 177 491 39 132,53 23 415,79 0,17
ERSTE GROUP BANK AG 302 126 24 518,14 77 020,13 0,79 - - - -
FIRST QUANTUM MINERALS LTD 262 400 11 562,54 13 884,37 0,14 - - - -
FREEPORT MCMORAN INC 433 755 58 327,33 67 741,12 0,69 518 755 70 458,93 94 893,40 0,69
ING GROEP NV 1756 184 75 707,26 113 538,16 1,16 1129 784 45 121,15 114 523,58 0,84
INPOST SA 1223519 64 711,81 86 052,38 0,88 1877916 102 064,01 82 875,06 0,60
JERONIMO MARTINS 808 440 52 986,93 63 461,61 0,65 864 940 57 628,97 74 081,61 0,54
MERCEDES-BENZ GROUP AG 139 260 44 338,20 32 014,12 0,33 139 260 44 338,20 35 357,82 0,26
MICRON TECHNOLOGY INC 27 500 10 142,92 9 491,82 0,10 213 300 79 036,44 219 258,04 1,60
MOSAIC CO 35 000 8 816,67 352826 0,04 35 000 8 816,67 3 036,69 0,02
NEUROCRINE BIOSCIENCES INC 127 602 48 425,53 71 433,36 0,73 137 102 52 806,80 70 033,75 0,51
NEWMONT MINING CORPORATION 49 800 9 300,74 7 601,80 0,08 49 800 9 300,74 17 909,06 0,13
ORSTED A/S 5000 1070,94 930,98 0,01 - - - -
OTP BANK NYRT - - - - 32 698 11 551,34 12 601,61 0,09
PAYPAL HOLDINGS INC. 60 000 15 468,50 21 002,25 0,21 8 550 2 079,88 1797,74 0,01
PIRAEUS BANK S.A. - - - - 3631918 83 974,91 104 294,88 0,76
PROPETRO HOLDINGS CORP 806 787 36 149,50 30 871,06 0,32 613 485 15 312,64 21 012,61 0,15
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ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

stan na 31.12.2024 r.

stan na 31.12.2025r.

L. Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udziat w L. Warto$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca Udziat w
Lp. Instrument finansowy llos¢ (w szt.) (w tys. 71) (w tys. 1) aktywach llo$¢ (w szt.) (w tys. 2t) (w tys. 2t) aktywach
(w %) (w %)
RAIFFEISEN BANK INTERNATIONAL AG 262 127 19 271,78 22 121,36 0,23 719 740 66 434,89 116 513,39 0,85
RHEINMETALL AKTIENGESELLSCHAFT 13 800 25 856,23 36 241,36 0,37 - - - -
SAIPEM SPA 1156 777 10 289,39 12 401,76 0,13 2426 777 21 869,72 24 873,85 0,18
SINCH AB 2 611 536 23 534,47 20 207,14 0,21 - - - -
SOCIETE GENERALE PARIS - - - - 244 842 36 206,73 71 069,02 0,52
STELLANTIS NV 1354 000 59 495,57 72 841,23 0,75 910 194 31 918,97 36 397,57 0,27
TOTAL S.A. 195 000 35 542,93 44 320,02 0,45 220 000 41 319,15 51 650,13 0,38
UBER TECHNOLOGIES INC 357 542 105 367,77 88 450,31 0,90 354 000 103 862,22 104 177,50 0,76
WESTERN DIGITAL CORP 101 000 28 045,09 24 700,01 0,25 - - - -
VOLKSWAGEN AG 19 911 18 173,85 7 575,50 0,08 10 980 9 851,66 4 805,67 0,04
ZALANDO SE - - - - 269 826 31 674,73 28 899,60 0,21
71.|Razem lokaty zagraniczne 17 721 570 996 826,19 1179 805,56 12,07 23 386 169 1201 102,61 1 665 375,02 12,16
72. [Razem lokaty - 7 020 288,69 9 735 369,40 99,57 - 7 634 088,70 13 660 904,16 99,72
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Dane uzupetniajgce do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu
Emerytalnego za rok zakonczony dnia 37 grudnia 2025 roku

. |Dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu za poprzedni i 31 grudnia 2024 roku | 31 grudnia 2025 roku
biezgcy okres sprawozdawczy w odniesieniu do pozycji:
1 "Srodki pieniezne na rachunkach biezgcych"; informacje o 001 )
" |wielkoéci: '
g) innych walut 0,01 -
9 'SFOde pienigzne na rgchunku przeliczeniowym wptat"; 1806 934,84 1679 84332
informacje o wielko$ci:
c) $rodkow wptaconych na rachunek premiowy 507 574,11 709 070,13
e) innych $rodkow 1299 360,73 970 773,19
3 .SFOde pienigzne na rg?hunklu przeliczeniowym wyptat"; 231147.83 23513025
informacje o wielko$ci $rodkow:
b) przeznaczonych na wyptaty osobom upowaznionym 120 727,66 59 113,65
h) innych 110 420,17 176 016,60
"Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela
4. |inwestycyjnego"; informacje o wielko$ci naleznosci z tytutu 2379214792 17 824 896,26
sprzedazy:
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 2379214792 17 824 896,26
5 Oﬁ.aleznosm z tytutu odsetek”; informacje o wielko$ci odsetek 612117807 5 436 849,31
b) sktadnikéw portfela inwestycyjnego, w tym: 6121178,07 5436 849,31
- obligacji* - -
- depozytow bankowych 6121178,07 5436 849,31
"Zobowiqgzania z tytutu nabytych sktadnikow portfela
7. |inwestycyjnego”; informacje o wielkosci zobowigzan z tytutu 83840070,99 4974 852,78
nabycia:
a) akcji i praw z nimi zwigzanych 8 840070,99 4974 852,78
9. Zobowlqzqnlo wobec cztonkéw"; informacje o wielkosci 1299 45618 970 77243
zobowigzan z tytutu:
e) innych 1299 456,18 970772,43
. tji)utiﬁquonlo pozostate"; informacje o wielko$ci zobowiqzan z 231147.83 235130.25
a) wyptat bezposrednich 120 727,66 59 113,65
¢) innych 110 420,17 176 016,60

*) Kwota naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zostata w bilansie PKO BP Bankowego OFE ujeta w pozycji Portfel
inwestycyjny. Na dzien 31.12.2024 roku jest to kwota 3.809.561,60 PLN, a na dzien 31.12.2025 roku kwota
3.191.786,97 PLN.

Zatqczone dane uzupetniajgce o pozycjach bilansu stanowig integralng czes$¢

niniejszego Sprawozdania finansowego
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Dane uzupetniajgce do sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego Otwartego Funduszu
Emerytalnego za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2025 roku

Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskow i strat
za poprzedni i biezgcy okres sprawozdawczy

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2024 roku

od dnia 1 stycznia
do 31 grudnia 2025 roku

1. [Informacje o wielko$ci przychodow z: 505 341 664,18 551 188 543,79
a) rachunkéw $rodkow pienieznych 97 963,79 87 391,41
b) depozytow bankowych 46 297 427,58 49 743 651,40
c) obligagji 20 869 752,20 18 865 485,72
g) innych, w tym: 438 076 520,61 482 492 015,26
- dywidend i udziatéw w zyskach 436 300 946,35 478 264 324,69

2. |Informacje o dodatnich réznicach kursowych, w podziale na: 20 547 892,49 2 410 266,58
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 1527 450,51 643 006,21
- akcji i praw z nimi zwigzanych 1527 450,51 643 006,21
.b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 17 292 376,98 246 420,31
inwestycji:
- akcji i praw z nimi zwigzanych 17 292 376,98 246 420,31
c) Ujet? w srodkach pienieznych, naleznos$ciach oraz 1728 065,00 1520 840,06
zobowigzaniach
"Wynagrodzenie depozytariusza"; informacje o wielkosci

3. X 1674 531,01 2153 055,01
kosztow z tytutu:
a) r.efmonsowama optat na rzecz innych podmiotéw 416 024.44 477 43531
krajowych
b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy 483 437,13 751 671,09
c) optat za przechowywanie 755 693,44 902 516,61
d) optat za rozliczanie 19 376,00 21 432,00

4. |Informacje o ujemnych réznicach kursowych, w podziale na: 20 785 308,79 78 635 895,38
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 10 062 590,75 13 277 581,45
- akdji i praw z nimi zwigzanych 10 062 590,75 13 277 581,45
P) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z wyceny 7 838 296,72 61 845 693.71
inwestycji:
- akcji i praw z nimi zwigzanych 7 838 296,72 61 845 693,71
c) Uth(:Z‘ w srodkach pienieznych, naleznos$ciach oraz 2 884 421.32 3512 62022
zobowigzaniach

5 Infor.maqe na temat wielkosci kosztow danin 8226 111,99 7 249 540,58
publicznoprawnych
a) dywidendy zagraniczne na podstawie umow DTT 8226 111,99 7 249 540,58

6. Zr.eollz’ovvvang zysk (strata) z inwestycji - informacje o 461 907 764,04 465 906 789,42
wielko$ci zysku (straty) z:
a) akgji i praw z nimi zwigzanych 461 907 764,04 465 734 911,88
d) pozostatych obligacji - 171 877,54

7 .Nlezreollz.owon.g zgs}ki(strata) z wyceny inwestycji - -406 708 310,13 3312 352 523,88
informacje o wielkosci zysku (straty) z:
a) akgji i praw z nimi zwigzanych -420 290 915,00 3311946 216,14
d) pozostatych obligagji 13 582 604,87 406 307,74
Koszty otwartego funduszu pokrywane przez powszechne

Il. [towarzystwa w poprzednim i biezqcym okresie 2024 rok 2025 rok
sprawozdawczym

7. |[lnne - -

Strona | 33

Zatqgczone dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskéw i strat stanowiq integralng
cze$¢ niniejszego Sprawozdania finansowego




1.

Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacje o znaczqcych zdarzeniach, jakie wystgpity po dniu bilansowym, a nie

uwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Do dnia sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Funduszu za rok obrotowy zakonczony dnia

31 grudnia 2025 roku, to jest do dnia 30 stycznia 2026 roku nie wystqgpity znaczqce zdarzenia, ktére nie

zostaty, a powinny byc¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.

2.

Pozostate

Majgc na uwadze art. 181a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych:

1) w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku:

Q.

za okres od 31 marca 2021 roku do 29 marca 2024 roku Fundusz uzyskat stope zwrotu 57,677%
(najwyzsza wsrod funduszy emerytalnych) przy czym 6-letnia stopa zwrotu byta wyzsza niz
wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogotem w marcu 2024 roku w stosunku do marca
2018 roku (wzrost cen o 44,5%), w zwigzku z tym Towarzystwo nabyto uprawnienia do wycofania
catosci $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym - w dniu 30 kwietnia 2024 roku
Towarzystwo wycofato Srodki w kwocie 3.056.097,14 ztotych.

za okres od 30 wrze$nia 2021 roku do 30 wrze$nia 2024 roku Fundusz uzyskat stope zwrotu
29,858%, przy czym wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych ogétem we wrze$niu 2024
roku w stosunku do wrze$nia 2018 roku wyniost 147,7 (wzrost cen o 47,7%) Towarzystwo nabyto
uprawnienia do wycofania czeSci $rodkéw zgromadzonych na rachunku premiowym -

w dniu 31 pazdziernika 2024 roku Towarzystwo wycofato Srodki w kwocie 2.880.700,52 ztotych.

2) w okresie sprawozdawczym od 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku:

za okres od 31 marca 2022 roku do 31 marca 2025 roku Fundusz uzyskat stope zwrotu 53,402%,
przy czym wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych ogotem w marcu 2025 roku w stosunku
do marca 2019 roku wyniost 149,7 (wzrost cen o 49,7%), za$stopa zwrotu Funduszu
w analogicznym okresie wyniosta 79,094%, w zwigzku z tym Towarzystwo nabyto uprawnienia do
wycofania czedci srodkow zgromadzonych na rachunku premiowym. W dniu 30 kwietnia 2025 roku
Towarzystwo wycofato $rodki w kwocie 2.776.855,86 ztotych.
za okres od 30 wrze$nia 2022 roku do 30 wrze$nia 2025 roku Fundusz uzyskat stope zwrotu
120,484%, przy czym wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych ogotem we wrzeSniu 2025
roku w stosunku do wrzes$nia 2019 roku wyniost 148,4 (wzrost cen o 48,4%), za$ stopa zwrotu
Funduszu w analogicznym okresie wyniosta 111,13%, w konsekwencji Towarzystwo nabyto
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uprawnienia do wycofania czesci

Srodkoéw

zgromadzonych

na

rachunku

i w dniu 31 pazdziernika 2025 roku wycofato $rodki w kwocie 2.311.113,58 ztotych.

Prezes Zarzqdu

Pawet Michalik

Wiceprezes Zarzqdu

Radostaw Kietbasinski

Cztonek Zarzqdu
Marek Katecki

il

Osobaq, ktorej powierzono prowadzenie
ksigg rachunkowych

Matgorzata Kozuszko

dtmaﬁaim.- Hownnidio

Warszawa, dnia 30 stycznia 2026 roku

premiowym
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Warszawa, dnia 30 stycznia 2026 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcja depozytariusza na rzecz:
PKO BP Bankowy Otwarty Fundusz Emerytalny (Fundusz)

dziatajac na podstawie przepisu § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyinych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oswiadcza, iz dane dotyczace
stanow aktywow Funduszu, w tym w szczegodlnodci aktywow zapisanych na
rachunkach pienieznych i rachunkach papierow wartosciowych oraz pozytkow z tych
aktywow przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2025 za okres od 01 stycznia 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. sg zgodne
ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /
Podpisano przez:

Justyna Erkiert

Date / Data:
2026-01-30 09:30

Sporzadzit (a): Justyna Erkiert
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Sprawozdanie niezaleznego
biegiego rewidenta z hadania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego rocznego sprawozdania finansowego PKO BP Bankowego
Otwartego Funduszu Emerytalnego (,Fundusz”), ktore zawiera:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

*+ zestawienie portfela inwestycyjnego oraz bilans sporzadzone na dzien 31 grudnia 2025 r;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.:

* rachunek zyskow i strat;

* zestawienie zmian w aktywach netto;

* zestawienie zmian w kapitale wlasnym

oraz

* informacje dodatkowa zawierajaca dane uzupelniajace oraz dodatkowe informacije i objasnienia;

(,sprawozdanie finansowe”).

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe Funduszu:

* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe] i finansowe] Funduszu na dzien 31 grudnia
2025 r., finansowych wynikow dzialalnosci oraz przeplywow pienieznych za rok obrotowy zakonczony
tego dnia, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,ustawa o rachunkowosci”),
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

* jestzgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z obowiazujacymi Fundusz
przepisami prawa oraz statutem Funduszu;

KPMS Audyt spétha = ograniczana odpewiedzialnotcia sp.k.

ul. Inflancka 44 00-180 Warszawa, Polska
tel. +48 (22) £28 1100, fax +48 (22) 528 10 09, kpmp@kemg ol

KPME Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedziainoscia sp k.. polska spotka komandytowa Spfka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym KRS 0000229379
i czlonek giobalnej iZacgi 4305 Sie Z i z 5 X dla m.st. Warszawy, XIl Wiydzial Gospodarczy NIP: 527-26-15-362
stowarzyszonych z KPMG Imtemational Limited, prywatng spola angelska z jedzialnase ajowego Rigjestru Sa REGOM: 142078130

ograniczona do wysokosci gwarandi
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+ zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych
ksiag rachunkowych, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ninigjsza opinia jest spojna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu PKO BP
BANKOWY Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S A. ( Komitet Audytu Towarzystwa”), ktore
wydalismy dnia 30 stycznia 2026 .

Podstawa opinii
Nasze badanie przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

*  Krajowych Standardow Badania w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetych
przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow oraz Rade Polskie] Agencji Nadzoru Audytowego (,KSB™);

* ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(,ustawa o bieglych rewidentach”); oraz

* rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegolowych wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE (,rozporzadzenie UE").

Nasza odpowiedzialnoscé zgodnie z tymi standardami i regulacjami zostala opisana w sekcji
Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktdre uzyskalismy sa wystarczajace | odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Niezaleznosc i etyka

Jestesmy niezalezni od Funduszu zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
(w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady Miedzynarodowych Standardow Etyki dia
Ksiegowych (,Kodeks IESBA™), przyjetym uchwala Krajowe] Rady Bieglych Rewidentéw oraz z innymi
wymogami etycznymi, ktore maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych jednostek
zainteresowania publicznego w Polsce. Spelnilismy wszystkie obowiazki etyczne wynikajace z tych
wymogow | Kodeksu IESBA. W trakcie badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Funduszu zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w ustawie o bieglych
rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktore wedlug naszego zawodowego osadu byly najbardzie)
7naczace podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy
Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym ocenione
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieshsmy sie

w kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako calosci, a przy formulowaniu naszej opinii
podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
Zidentyfikowalismy nastepujaca kluczowa sprawe badania:
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Wycena skladnikow portfela inwestycyjnego Funduszu

Wartos¢ bilansowa portfela inwestycyjnego Funduszu wyniosta na dzien 31 grudnia 2025 r. 13 660
904 tys. zlotych (na dzien 31 grudnia 2024 r. 9 735 369 tys. zlotych).

Odniesienie do sprawozdania finansowego: zestawienie portfela inwestycyjnego, bilans - pozycja
portfel inwestycyjny, wprowadzenie do sprawozdania finansowego — punkt Il \Wycena papierow

wartosciowych Funduszu”™

Kluczowa sprawa badania

Nasza reakcja

Portfel inwestycyjny stanowi najistotniejsza
wartosciowo pozycje w bilansie Funduszu.

W sklad powyzszego portfela wehodza glownie
aktywa notowane na aktywnym rynku oraz
dluzne papiery wartosciowe nienotowane na
rynku wyceny (2,5%).

Zgodnie z polityka rachunkowosci Funduszu,
oparta na Rozporzadzeniu Rady Ministrow z dnia
9 marca 2004 r. w sprawie szczegolowych zasad
wyceny aktywow i zobowiazan funduszy
emerytalnych, skladniki portfela inwestycyjnego
Funduszu wycenia sie w wartosci rynkowej

z zachowaniem zasady ostroznosci, o ktorej
mowa w art. 7 ustawy o rachunkowosci.

Przyjecie przez Fundusz nieprawidiowych
kursow wyceny dla notowanych papieréw
wartosciowych moze doprowadzi¢ do istotnego
znieksztalcenia w sprawozdaniu finansowym
Funduszu. Natomiast wycena skltadnikow lokat
nienotowanych na rynku wyceny w oparciu

o model wykorzystujacy dane nieobserwowalne
wymaga od Zarzadu PKO BP BANKOWY
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S A
(, Towarzystwo") zastosowania znaczacego
osadu, a nieprawidlowosci w zakresie doboru
zarowno obserwowalnych, jak

I niecbserwowalnych danych wejsciowych do
modelu moga doprowadzi¢ do istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego
Funduszu

7 powyzszych wzgledow obszar ten zostal przez
nas uznany za kluczowa sprawe badania

Nasze procedury badania z zakresu wyceny
instrumentow finansowych obejmowaly miedzy
innymi:

*» ocene zastosowanych przez Fundusz
metod wyceny skladnikow portfela
inwestycyjnego w swietle stosowangj
polityki rachunkowosSci Funduszu,
standardow rynkowych oraz wymogow
prawnych i regulacyjnych, w tym ocene
spojnosci ich stosowania;

* ocene zaprojektowania 1 wdrozenia
wybranych kontroli wewnetrznych majacych
na celu weryfikacje poprawnosci wyceny
skladnikow portfela inwestycyjnego, ze
szczegolnym uwzglednieniem kontroli
dziennego uzgodnienia przez Towarzystwo
wartosci aktywow netto Funduszu do
niezaleznej wyceny przeprowadzane] przez
depozytariusza;

* niezalezng ocene na wybrane] probie
przyjetych na 31 grudnia 2025 r. przez
Zarzad Towarzystwa zalozen dotyczacych
ryzyka kredytowego emitenta, w kontekscie
kondyciji finansowej emitenta, zewnetrznych
uwarunkowan rynkowych, w tym takze
zdarzen majacych miejsce po dacie
bilansowej, a takze poprzez analize
dostepnych danych finansowych emitenta
oraz zewnetrznych danych rynkowych;

* uzgodnienie ilosci skladnikow portfela
inwestycyjnego Funduszu na dzien 31
grudnia 2025 r. do ofrzymanego przez nas
potwierdzenia z banku depozytariusza;

* niezalezng wycene skladnikow portfela
inwestycyjnego Funduszu i pordownanie do
wyceny Funduszu.
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Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Towarzystwa za sprawozdanie finansowe

Zarzad PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A_, pelniacy dla Funduszu
funkcje kierownika jednostki, jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego przedstawiajacego rzetelny 1 jasny obraz
zgodnie z ustawa o rachunkowosci, wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Fundusz przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzna, ktora Zarzad Towarzystwa uznaje za niezbedna, aby zapewni¢ sporzadzenie
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, kwestii zwiazanych
Z kontynuacja dziatalnosci oraz za przyjecie zalozenia kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Towarzystwa albo zamierza dokonac¢ rozwiazania
Funduszu, zaniechaé prowadzenia dziatalnosci, albo gdy nie ma zadnej realnej alternatywy dla
rozwiazania Funduszu lub zaniechania prowadzenia dzialalnosci.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorcze] Towarzystwa sg
zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w tej
ustawie. Czlonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sa odpowiedzialni za nadzor nad procesem
sprawozdawczosci finansowej Funduszu.

Odpowiedzialnosc biegltego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Celem badania jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako calosé nie zawiera
istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem oraz wydanie sprawozdania z badania
zawierajacego nasza opinie. Racjonalna pewnosc jest wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje,
7Ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie.
Znieksztalcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub bledu | sg uwazane za istotne, jezeli mozna
racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub facznie moglyby wplynac na decyzje ekonomiczne
uzytkownikéw podejmowane na podstawie sprawozdania finansowego

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa, obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad 1 zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

* identyfikujemy 1 szacujemy ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, kidre sa wystarczajace | odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinil. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego
Z oszustwa jest wieksze niz istotnego znieksztalcenia wynikajacego z bledu, poniewaz oszustwo
moze obejmowac zmowe, falszerstwo, celowe pominigcie, wprowadzenie w blad lub obejscie systemu
kontroli wewnetrznej;

* uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktore sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na
temat skutecznosci dzialania kontroli wewnetrzne] Funduszu;

* oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnos¢ szacunkow
ksiegowych oraz powiazanych z nimi ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

* wyciagamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuacj dzialalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodow
badania, oceniamy, czy istnieje istotna niepewnosé zwiazana ze zdarzeniami lub okolicznosciami,
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ktore moga podawac w znaczaca watpliwosé zdolnosé Funduszu do kontynuacji dzialalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnosé, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi

w sprawozdaniu 7 badania sprawozdania finansowego na powiazane ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa nieodpowiednie, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski
sq oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania z badania
sprawozdania finansowego. Przyszle zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz
zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

* oceniamy ogolng prezentacje, strukture i tres¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, a takze
czy sprawozdanie finansowe odzwierciedla stanowigce ich podstawe transakcje | zdarzenia w sposob
zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa informacje miedzy innymi o planowanym zakresie
i terminie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktore zidentyfikujemy podczas badania.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Towarzystwa oswiadczenie, 7e przestrzegalismy stosownych wymogow
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz informujemy o wszystkich powiazaniach i innych sprawach,
ktére moglyby byé racjonalnie uznane za stanowiace zagrozZenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma
to zastosowanie, informujemy o dzialaniach podjetych w celu wyeliminowania zagrozen lub
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Towarzystwa wskazalismy te sprawy, ktore byly
najbardzie] znaczace podczas badania sprawozdania finansowego 7a bieZacy okres sprawozdawczy
uznajac je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu z badania
sprawozdania finansowego, chyba ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg ich publicznego ujawnienia
lub gdy, w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze sprawa nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna byloby racjonalnie oczekiwac, Ze negatywne konsekwencje wynikajace
Z jej ujawnienia przewazylyby korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje

Na inne informacije skladaja sie:

*  Pismo Zarzadu PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S A. skierowane do
Cztonkow Funduszu, wymagane § 38 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych oraz

*  Oswiadczenie depozytariusza.

(razem .inne informacje”).

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za inne informacje.

MNasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje innych informacji.

W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie z innymi
informacjami, i czyniac to, rozwazenie, czy nie sa one istotnie niespojne ze sprawozdaniem finansowym,
z nasza wiedza uzyskana w trakcie badania, lub w inny sposob wydaja sie by¢ istotnie znieksztalcone.
Jezeli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztalcenie w innych informacjach, to
jestesmy zobowiazani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Nie mamy zZadnych spraw
do zakomunikowania w tym zakresie
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Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji

Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa odpowiada za zapewnienie zgodnosci dzialania Funduszu z regulacjami
ostroznosciowymi.

Naszym obowiazkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania, czy Fundusz przestrzega
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach.

Celem badania sprawozdania finansowego nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania przez
Fundusz obowigzujacych regulacji ostroznosciowych, a zatem nie wyrazamy opinii na ten temat.

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego, informujemy, Ze nie zidentyfikowalismy
przypadkow naruszenia przez Fundusz, w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2025 r.
obowiazujacych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach, kiore mogltyby miec
istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

Oswiadczenie na temat swiadczenia ustug niebedacych badaniem sprawozdania

finansowego

Zgodnie 7 nasza najlepsza wiedza | przekonaniem oswiadczamy, Ze nie swiadczylismy zabronionych
uslug niebedacych badaniem, o ktorych mowa w art. 5 ust. 1 akapit drugi rozporzadzenia UE oraz art. 136
ustawy o bieglych rewidentach.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu uchwala
Rady Nadzorcze) Towarzystwa z dnia 28 stycznia 2024 r. Calkowity nieprzerwany okres zlecenia badania
wynosi 2 lata poczawszy od roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2024 r. do 31 grudnia 2025 .

W imieniu firmy audytorskiej
KPMG Audyt Spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
Nr na liscie firm audytorskich: 3546

I Katarzyna
V. tacka-Dziekan

Podpisano kwalifikowanym
podpisem elektronicznym

Katarzyna tacka-Dziekan
Kluczowy biegly rewident

Nr w rejestrze 13131
Pefnomocnik

Warszawa, 30 stycznia 2026 1.
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