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Opis ryzyka zwigzanego z cztonkostwem w PKO OFE

OPIS RYZYKA INWESTYCYJNEGO ZWIAZANEGO Z PRZY)ETA POLITYKA INWESTYCY)NA
PKO BP BANKOWEGO OFE ORAZ Z CZEONKOSTWEM W PKO BP BANKOWYM OFE

Cztonkostwo w PKO BP Bankowym OFE zwigzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. warto$¢ jednostki
rozrachunkowej PKO BP Bankowego OFE moze ulec zmianie wraz ze zmiang sytuacji na rynkach
finansowych. Tym samym istnieje ryzyko nieosiggniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki
rozrachunkowe PKO BP Bankowego OFE. Na poziom tego ryzyka majq rowniez wptyw opisane ponizej
czynniki i szczegolne okolicznosci, na ktorych wystgpienie cztonek OFE nie ma wptywu lub ma
ograniczony wptyw.

PKO BP Bankowy OFE lokuje zgromadzone $rodki gtéwnie w trzy klasy aktywow, dopuszczone
przepisami prawa, tj. w: akcje (spotek polskich i zagranicznych), dtuzne papiery warto$ciowe oraz inne
instrumenty rynku pienieznego, przy czym OFE nie mogq inwestowa¢ aktywow w obligacje skarbowe
oraz w instrumenty dtuzne gwarantowane przez Skarb Panstwa. Zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami,
minimalny poziom inwestycji aktywow OFE w akcje wynosi odpowiednio: 55% warto$ci aktywow do
konca 2015 r., 35% warto$ci aktywow do konca 2016 r. i 15% wartosci aktywdw do konca 2017 r.

Dostepne na rynku instrumenty finansowe charakteryzujq sie roznym profilem pod wzgledem
oczekiwanej rentownosci i poziomu ryzyka inwestycyjnego. W zwiqzku z tym, portfel inwestycyjny PKO
BP Bankowego OFE konstruowany jest w taki sposéb, aby byt optymalny pod wzgledem
spodziewanego zysku i poziomu ryzyka. Kluczowymi rodzajami ryzyka zwigzanymi z portfelem
inwestycyjnym sq: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci i ryzyko walutowe.

Ryzyko rynkowe to ryzyko poniesienia straty w wyniku zmiany warto$ci aktywow znajdujgcych sie w
portfelu inwestycyjnym na skutek zmian cen instrumentow finansowych.

Ryzyko kredytowe oznacza mozliwo$¢ poniesienia straty na skutek niewywiqzania sie emitenta
obligacji lub banku ze zobowigzan wobec otwartego funduszu emerytalnego (np. zobowigzania do
wykupienia obligacji, zwrotu depozytu).

Ryzyko walutowe wynika z zaleznosci wyceny akcji lub obligacji zagranicznych wyrazonej w ztotych od
kursu waluty danego kraju. Dodatkowo kursy polskiego ztotego w stosunku do walut innych panstw
wptywajq na sytuacje finansowq eksporteroéw i importeroéw, a przez to posrednio na cene ich akgji.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszqcq relatywnie najwiekszy dochod w dtugim terminie, ale wyniki
inwestycyjne mogq ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna
podzieli¢ na dwa ich podstawowe rodzaje, tj. tzw.: ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko
systematyczne zwigzane jest z 0golng koniunkturg gietdowq i wptywa w podobny sposéb na ceny akgji
wszystkich notowanych spoétek. Najbardziej dotkliwym przejawem ryzyka systematycznego sq kryzysy
gietdowe, podczas ktorych akcje tracqg na wartosci wiekszo$¢ tego co zyskaty przez lata wzrostow.
fundamentalnqg. Ryzyko specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje (branzowq, rynkowa,
geograficznq) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spoétki zagraniczne pozwalajq ograniczyc¢ ryzyka zwigzane z
sytuacjq gospodarczq Polski, ale wigzq sie z ekspozycjg na ryzyko walutowe. W warunkach
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umacniajqcej sie ,ztotowki” w stosunku do waluty, w ktorej notowana jest dana akcja, zysk wynikajgcy
ze wzrostu kursu gietdowego tej akcji, pomniejszany jest przez wzrost warto$ci ,ztotowki”.

Diuzne papiery warto$ciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej (czyli wptywu zmian
rynkowej stopy procentowej na warto$¢ rynkowq obligacji) oraz ryzyko kredytowe emitenta, czyli
mozliwo$¢ niewykupienia obligacji przez emitenta. Z lokatami tego typu zwigzane moze byc¢ rowniez
ryzyko niewyptacalnosci gwaranta, polegajgce na tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta
papieréw wartosciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie wywiqza¢ sie z przyjetych zobowigzan, a
tym samym mozliwa bedzie utrata wartosci aktywdéw PKO BP Bankowego OFE zainwestowanych w
papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO BP Bankowy OFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi
wigze sie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktorym taki depozyt jest
zaktadany.

Obowiqzujqce wszystkie otwarte fundusze emerytalne prawne uregulowania w zakresie maksymalnych
limitow inwestycyjnych ograniczajq ryzyko zwigzane z nadmierng koncentracjq inwestycji w jeden typ
instrumentu lub w instrumenty jednego emitenta. Ryzyko koncentracji to rowniez ryzyko nadmiernego
zaangazowania aktywow w dany rynek, sektor rynku lub w dany obszar geograficzny. W przypadku
otwartych funduszy emerytalnych, w tym PKO BP Bankowego OFE, mamy do czynienia z koncentracjq
na polskim rynku akcji.

Elementem kazdej decyzji inwestycyjnej jest rowniez analiza ptynnosci obrotu danym instrumentem
finansowym. Niewielkie obroty danym papierem warto$ciowym zmniejszajq mozliwo$¢ szybkiej reakcji
w przypadku zmiany jego wartosci i uniemozliwiajq zredukowanie lub rozbudowanie pozycji bez wptywu
na cene, a zatem inwestycja w takie papiery warto$ciowe wigze sie z ryzykiem ptynnosci.

Prowadzenie dziatalnoSci inwestycyjnej wigze sie rowniez z ryzykiem rozliczenia transakcji, dotyczgcym
poprawnego wykonania przez kontrahenta wszystkich instrukcji, czyli terminowgq zaptatq lub
przekazaniem papieru warto$ciowego. Wszystkie transakcje PKO BP Bankowego OFE kontrolowane sq i
rozliczane przez bank petniqcy funkcje depozytariusza, ktéremu PKO BP Bankowy OFE powierzyt
przechowywanie swoich aktywow.

Nalezy wymieni¢ rowniez ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywéw otwartego funduszu
emerytalnego, wynikajgce z niewtasciwego wywigzywania sie ze swoich obowiqzkow przez
depozytariusza. Jest ono w duzej mierze niwelowane poprzez wybor depozytariusza, ktory musi spetniac
wymogi okre$lone w ustawie.

Trzeba réwniez mie¢ na uwadze ryzyko zwiqzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi otwartych
funduszy emerytalnych, w szczegélnosci w zakresie prawa podatkowego. Ryzyko to wigze sie z
mozliwosciq zmiany przepisow, ktéra moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ PKO BP
Bankowego OFE lub sytuacje jego cztonkow.

Nalezy zwrocic¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego w PKO
BP Bankowym OFE kapitatu emerytalnego.

Ponadto na przysztq wartosc¢ jednostki rozrachunkowej kazdego otwartego funduszu emerytalnego
mogq mie¢ wptyw szczegdlne okolicznosci, takie jak: otwarcie jego likwidacji, przejecie zarzqdzania
otwartym funduszem emerytalnym przez inne niz dotychczas powszechne towarzystwo emerytalne,
zmiana depozytariusza przechowujgcego aktywa otwartego funduszu emerytalnego, czy tez zmiana
polityki inwestycyjnej otwartego funduszu emerytalnego. Na okolicznosci te cztonek otwartego
funduszu emerytalnego, w tym PKO BP Bankowego OFE, nie ma wptywu.

Strona 2z2



