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INFORMACJA NA TEMAT WYNIKOW DZIAtALNOSCI
INWESTYCY)JNE) PKO DOBROWOLNEGO FUNDUSZU
EMERYTALNEGO

LIST ZARZADU PKO BP BANKOWY POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA EMERYTALNEGO SPOtKI AKCY)NEJ

Szanowni Panstwo,

przekazujemy Panstwu najbardziej istotne informacje dotyczqce dziatalnosci PKO Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego w 2022 roku.

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny (PKO DFE lub Fundusz) jest funduszem zrownowazonym, w ramach ktore-
go oferujemy PKO Indywidualne Konto Zabezpieczenia Emerytalnego (PKO IKZE) oraz PKO Indywidualne Konto
Emerytalne (PKO IKE). Fundusz rozpoczgt swojq dziatalnos¢ w marcu 2012 roku i zarzqdzany jest przez
PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. (PKO PTE). PKO PTE juz od ponad 20 lat zarzqdza $rod-
kami cztonkoéw otwartego funduszu emerytalnego, kierujqgc sie ochronq i budowq warto$ci powierzonych aktywoéw.

Na rynkach finansowych rok 2022 nalezat do jednych z najtrudniejszych w ostatnich dekadach. Zbrojna agresja Rosji
na Ukraing spowodowata duzq niepewno$¢ oraz przyczynita sie do istotnych wzrostow na rynku surowcow energe-
tycznych. Wyzsze ceny gazu ziemnego, wegla i ropy naftowej spotegowaty procesy inflacyjne, wywotane wczesniej
m.in.: luznq politykq fiskalnq i pienieznq, ktéra miata przeciwdziata¢ skutkom pandemii COVID-19. Sytuacja ta wy-
musita na bankach centralnych gwattowne zacie$nianie polityki monetarnej. Stopy procentowe byty podnoszone
w wielu krajach, w bardzo szybkim tempie. W minionym roku Narodowy Bank Polski podwyzszyt stopy procentowe
0 500 punktow bazowych, do poziomu 6,75% (stopa referencyjna).

Na prowadzong przez banki centralne polityke monetarng, szybko reagowat rynek dtugu, starajqc sie rowniez prze-
widzie¢ wysoko$¢ przysztych podwyzek stop procentowych. Ich skala oraz tempo, a takze niska rentowno$¢ obligacji
na poczqgtku minionego roku spowodowata znaczne wyprzedaze obligacji na catym $wiecie. Na polskim rynku dtugu,
ostatnie miesigce 2022 roku przyniosty odbicie, ze wzgledu m.in. na oczekiwania zatrzymania cyklu podwyzek stop
procentowych.

Miniony rok nie byt réwniez pomysiny dla inwestujgcych w akcje. Wysoka inflacja, podwyzki stop procentowych
oraz oczekiwania spowolnienia gospodarczego przetozyty sie na znaczne spadki cen akcji na rynkach. Amerykanski
S&P500 stracit w 2022 roku 19,4% (w ujeciu dolarowym), za$ technologiczny NASDAQ az 33,1% (w ujeciu dola-
rowym). Relatywnie silniejsze okazaty sie akcje europejskie - indeks STOXX Europe 600 spadt o 18,1% (w ujeciu
dolarowym).

Dziatania wojenne tuz za wschodniq granicq Polski odstraszaty inwestoréw zagranicznych od lokowania $rodkéw
na warszawskim parkiecie. Dodatkowo korelacja z zachowaniem rynkéw rozwijajgcych sie, a takze indeksem dolara
przyczynita sie do istotnych spadkéw cen akcji. W potowie ubiegtego roku polska gietda znalazta sie w szeregu naj-
gorszych gietd $wiata. Sytuacja nieco sie poprawita w ostatnim kwartale 2022 roku. Finalnie polski indeks szerokiego
rynku stracit w minionym roku 17,1%. Wigksze spadki zaliczyty duze spotki - WIG20 spadt bowiem o prawie 21%.

W tak zmiennym, niepewnym i wymagajacym otoczeniu rynkowym, gdy wiekszos¢ aktywow przynosita ujemne stopy
zwrotu, funduszom emerytalnym, bardzo trudno byto wypracowac¢ satysfakcjonujace wyniki inwestycyjne. Rok 2023
niesie ze sobq nowe perspektywy, niemniej jednak podkresli¢ nalezy, ze bedzie on prawdopodobnie okresem spowol-
nienia gospodarczego, ktore bedzie wptywac na rynki finansowe.

PKO DFE lokuje aktywa dqgzqc do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentowno$ci dokonywanych
lokat. W 2022 roku Fundusz inwestowat gtownie w obligacje emitowane przez Skarb Panstwa (49,66% portfela inwe-
stycyjnego na koniec 2022 roku) oraz akcje spotek notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie
(34,44% portfela inwestycyjnego na koniec 2022 roku). Mniejszy udziat w portfelu inwestycyjnym stanowity akcje
spotek zagranicznych (8,51% na koniec 2022 roku) oraz obligacje korporacyjne (3,78% na koniec 2022 roku). Pozo-
state wolne $rodki finansowe byty lokowane w depozyty bankowe.

Portfel wzorcowy umozliwiajgcy poréwnanie skutecznosci inwestowania Funduszu (benchmark Funduszu) skta-
da sie w 40% z indeksu akcji spotek notowanych na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie oraz w 60%
ze stawki WIBOR 3M powiekszonej o 0,3 punktu procentowego w skali roku. W 2022 stopa zwrotu PKO DFE wyniosta
-10,274%, podczas gdy stopa zwrotu z przyjetego portfela wzorcowego byta réwna -2,923%.

Zaréwno w krotkim, jak i dtugim terminie, Fundusz bedzie prowadzit aktywnq i elastycznqg dziatalno$¢ lokacyjna,
korzystajqc przy tym z okazji inwestycyjnych na poziomie alokacji, jak i selekcji aktywow, przy zachowaniu maksy-
malnego stopnia bezpieczenstwa. Zarzqdzajgcy Funduszem bedzie starannie wybierat poszczegélne kategorie lokat,
kierujgc sie ocenq ich potencjatu wzrostowego, z uwzglednieniem akceptowanego poziomu ryzyka oraz kryteriow
doboru lokat okreslonych w Statucie Funduszu oraz przepisach prawa.

Zachecamy Panstwa do systematycznego oszczedzania w ramach PKO DFE, ktéry oferuje PKO IKE oraz PKO IKZE,
stanowigcego coraz korzystniejszq, a przy tym wywazong alternatywe dla innych dtugoterminowych produktow
oszczednos$ciowo-inwestycyjnych.

W 2023 roku obowigzywa¢ bedq dwa limity wptat na IKZE:
« 8322zt - limit podstawowy,
« 12 483 zt — limit dla 0s6b prowadzqcych pozarolniczq dziatalnos¢.

Limit podstawowy wptat na IKZE wynosi 1,2-krotno$¢ przecietnego prognozowanego wynagrodzenia. Maksymalna
kwota pomniejszenia zobowiqzania podatkowego za 2023 rok, przy wptacie petnego limitu podstawowego wyniesie:
998,64 zt - przy dochodzie opodatkowanym wedtug stawki 12%,

2 663,04 zt - przy dochodzie opodatkowanym wedtug stawki 32%.

Limit wptat na IKZE dla 0s6b prowadzqcych pozarolniczq dziatalno$¢, jest wyzszy i wynosi 1,8-krotnos$¢ przecietnego
prognozowanego wynagrodzenia. Maksymalna kwota pomniejszenia zobowigzania podatkowego dla 0séb prowa-
dzqcych pozarolniczq dziatalno$c¢ za 2023 rok, przy wptacie petnego zwiekszonego limitu uzalezniona jest od wybranej
formy opodatkowania.

U podatnikéw rozliczajqcych sie wedtug skali podatkowej maksymalna korzy$¢ wyniesie:
1 497,96 zt - przy dochodzie opodatkowanym wedtug stawki 12%,
3994,56 zt - przy dochodzie opodatkowanym wedtug stawki 32%.

U podatnikéw rozliczajgcych sie podatkiem liniowym maksymalna korzys$¢ wyniesie:
2 371,77 zt - przy dochodzie opodatkowanym wedtug stawki 19%.

U podatnikéw rozliczajqcych sie ryczattem ewidencjonowanym maksymalna korzys¢ wyniesie:
1497,96 zt - przy przychodzie opodatkowanym wedtug stawki 12%,
1 747,62 zt - przy przychodzie opodatkowanym wedtug stawki 14%,
1 872,45 zt - przy przychodzie opodatkowanym wedtug stawki 15%,
2 122,11 zt - przy przychodzie opodatkowanym wedtug stawki 17%.

Rozliczajgc podatek dochodowy, mozna odliczy¢ od przychodu wptaty dokonywane na rachunek PKO IKZE.
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Drugim produktem emerytalnym oferowanym przez Fundusz jest PKO IKE. Gtownym atutem posiadania Indywidual-
nego Konta Emerytalnego jest inwestowanie na cele emerytalne z mozliwosciq uzyskania korzysci podatkowej, pole-
gajqcej na zwolnieniu tych $rodkéw w momencie wyptaty od podatku od zyskow kapitatowych. Dzieki temu wszystkie
$rodki zgromadzone na IKE, powiekszajg w catosci kapitat dostepny w okresie emerytalnym.

W 2023 roku maksymalna wysoko$¢ wptat na IKE wynosi 20 805 zt.

Jednocze$nie informujemy, ze oszczedzajgc w PKO DFE majq Panstwo staty dostep on-line do swoich rachunkéw
za posrednictwem strony www.pkopte.pl, gdzie - po zalogowaniu - mogq Panstwo sprawdzi¢ m.in. warto$¢ zgro-
madzonych $rodkow oraz prawidtowos$¢ danych osobowych (swoich, a takze osob uprawnionych tj. wskazanych
do wyptaty srodkéw na wypadek $mierci). Jestesmy rowniez do Panstwa dyspozycji w Telefonicznym Biurze Obstugi
Klienta pod numerem 801 10 10 10 lub +48 22 539 23 23 (pon. - pt. w godz. 8:00 - 19:00).

JZQ/:/(M/
Marek Katecki
Cztonek Zarzqdu

Z powazaniem,

Wojciech Rostworowski
Prezes Zarzqdu

Radostaw Kietbasinski
Wiceprezes Zarzqdu

Informacja dotyczqca wartosci jednostki rozrachunkowej PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (PKO DFE)
ustalonej na dzien rozpoczecia dziatalnosci przez fundusz, na dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym oraz na
dzien ostatniej wyceny w roku obrotowym poprzedzajgcym wycene za okres ostatnich trzech, pieciu i dziesigciu lat:

Zgodnie z postanowieniem art. 169 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organizacji i funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (tekst jednolity - Dz. U. z 2022 r., poz. 2342, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,Ustawq”, warto$¢ jednostki roz-
rachunkowej jest ustalana przez PKO DFE w kazdym dniu wyceny i wedtug stanu na ten dzien.

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny zostat wpisany do rejestru funduszy emerytalnych w dniu 13 lutego 2012 r.
Zgodnie z postanowieniami art. 100 ust. 3 Ustawy, w pierwszym dniu przeliczenia, nastepujgcym po dokonaniu wpta-
ty pierwszej sktadki do PKO DFE, tj. 15 marca 2012 roku, warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita
10 ztotych.

W dniu 29 grudnia 2012 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 11,44 zt.

W dniu 29 grudnia 2017 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 15,61 zt.

W dniu 31 grudnia 2019 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 14,59 zt.

W dniu 30 grudnia 2022 roku warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE wynosita 16,68 zt.

Informacja dotyczgca wysokosci stopy zwrotu osiqgnietej przez PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny oraz stopy
zwrotu osiqgnietej z przyjetego przez PKO DFE wzorca za okres ostatnich trzech, pieciu i dziesieciu lat:

W okresie trzyletnim, od kofica grudnia 2019 roku do korica grudnia 2022 roku, PKO DFE wypracowat stope zwrotu na
poziomie 14,325%. Stopa zwrotu z przyjetego wzorca w okresie od 31 grudnia 2019 do 31 grudnia 2022 wyniosta 4,815%.
W okresie piecioletnim, od kofica grudnia 2017 roku do konca grudnia 2022 roku, PKO DFE wypracowat stope zwrotu
na poziomie 6,855%, stopa zwrotu z przyjetego wzorca (benchmarku Funduszu) w okresie od 31 grudnia 2017 roku
do 31 grudnia 2022 roku wyniosta 3,810%.

Stopa zwrotu za okres ostatnich dziesieciu lat kalendarzowych wyniosta 45,804%. W tym samym okresie stopa zwro-
tu z przyjetego benchmarku Funduszu wyniosta 24,981%.

0d poczqtku dziatalnosci (czyli od marca 2012 roku) Fundusz wypracowat stope zwrotu na poziomie 66,800%.

Wskazanie wzorca stuzqcego do oceny efektywnosci inwestycji w jednostki rozrachunkowe PKO Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego:

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny stosuje wzorzec stuzqcy do oceny efektywnosci zmiennych rynkowych najle-
piej oddajgcych cel i polityke inwestycyjng PKO DFE.

Benchmark PKO DFE sktada sie w 40 procentach z indeksu WIG oraz w 60 procentach z aktywoéw dtuznych o rentow-
nosci rownej rocznej stopie procentowej trzymiesiecznych pozyczek, udzielonych w walucie polskiej na warszawskim
miedzybankowym rynku finansowym (WIBOR 3M) powigkszonej o 0,3 punktu procentowego w skali roku.

Stopa zwrotu benchmarku w danym okresie jest wyliczana wedtug nastepujgcego wzoru:

wIG, WIB,
Benchmarkpgo ppg = 0,4+ ( - 1) +0,6- ( - 1)

WiGy, WIBy,
gdzie:
WiG, - oznacza warto$¢ WIG w ostatnim dniu danego okresu,
WIG), - oznacza warto$¢ WIG w dniu poprzedzajgcym pierwszy dzien danego okresu,

WIB,, WIBy - oznacza warto$¢ indeksu pomocniczego dla aktywoéw dtuznych o rentownosci réwnej stopie pro-
centowej WIBOR 3M powiekszonej o 0,3 punktu procentowego w skali roku, odpowiednio w ostatnim dniu danego
okresu i w dniu poprzedzajqcym pierwszy dzien danego okresu. Warto$¢ indeksu pomocniczego oblicza sie na kazdy
dzien t, zgodnie ze wzorem:

WIBOR3M, + 0,3 p.p.)

WIB, = WIB,_, - (1 + T

Warto$¢ poczqtkowa indeksu pomocniczego wynosi 1 000.

Opis ryzyka inwestycyjnego zwigzanego z przyjetq politykq inwestycyjng PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytal-
nego oraz zwigzanego z uczestnictwem w PKO DFE.

Cztonkostwo w PKO DFE zwiqzane jest z ryzykiem inwestycyjnym, tj. warto$¢ jednostki rozrachunkowej PKO DFE
moze ulec zmianie wraz ze zmianq sytuacji na rynkach finansowych. Tym samym istnieje ryzyko nieosiggniecia ocze-
kiwanego zwrotu z inwestycji w jednostki rozrachunkowe PKO DFE.

PKO DFE lokuje zgromadzone $rodki gtownie w trzy klasy aktywow, tj. w: akcje (spotek polskich i zagranicznych),

dhuzne papiery wartosciowe (skarbowe i korporacyjne) oraz inne instrumenty rynku pienieznego.

Dostepne na rynku instrumenty finansowe charakteryzujq sie réznym profilem pod wzgledem oczekiwanej rentow-

nosci i poziomu ryzyka inwestycyjnego. W zwiqzku z tym, portfel inwestycyjny PKO DFE konstruowany jest w taki

sposob, aby byt optymalny pod wzgledem spodziewanego zysku i poziomu ryzyka. Kluczowymi rodzajami ryzyka
zwiqzanymi z portfelem inwestycyjnym sq:

+ ryzyko rynkowe, oznaczajqce ryzyko poniesienia straty w wyniku zmiany wartosci aktywow znajdujgcych sie
w portfelu inwestycyjnym na skutek czynnikow rynkowych (cen akeji, surowcow, innych instrumentow finanso-
wych, stop procentowych),
ryzyko kredytowe, oznaczajgce ryzyko poniesienia straty na skutek niewywiqzania sie emitenta papierow
wartosciowych lub banku z zobowigzan wobec dobrowolnego funduszu emerytalnego (np. zobowigzania
do wykupienia obligacji, zwrotu depozytu),
ryzyko rozliczenia, oznaczajgce ryzyko niepoprawnego wykonania przez kontrahenta wszystkich instrukcji
i w konsekwencji brak rozliczenia lub nieterminowe rozliczenie transakcji zawartych przez dobrowolny fundusz
emerytalny,
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ryzyko ptynnosci, zwigzane z niewielkimi obrotami danym papierem wartosciowym na rynku, co zmniejsza
mozliwo$¢ szybkiej reakcji w przypadku zmiany jego wartosci i uniemozliwia zredukowanie lub rozbudowanie
pozycji bez wptywu na jego cene,

ryzyko walutowe, oznaczajqgce ryzyko poniesienia straty w wyniku wahan kurséw walutowych. Dodatkowo kursy
polskiego ztotego w stosunku do walut innych panstw wptywajq na sytuacje finansowq eksporteréw i importe-
row, a przez to posrednio na cene ich akcji.

Akcje sq kategoriq lokat przynoszqcq relatywnie najwiekszy dochod w dtugim terminie, ale wyniki inwestycyjne mogq
ulega¢ duzym wahaniom. Ryzyka wpisane w instrumenty udziatowe (akcje) mozna podzieli¢ na dwa ich podstawowe
rodzaje, tj. tzw. ryzyko systematyczne i ryzyko specyficzne. Ryzyko systematyczne zwigzane jest z ogélng koniunkturq
gietdowq i wplywa w podobny sposob na ceny akcji wszystkich notowanych spétek. Najbardziej dotkliwym prze-
jawem ryzyka systematycznego sq kryzysy gietdowe, podczas ktorych akcje tracqg na wartosci wiekszo$¢ tego co
dualnq sytuacjq fundamentalng. Ryzyko specyficzne mozna ograniczy¢ poprzez dywersyfikacje (branzowq, rynkowa,
geograficzng) portfela inwestycyjnego.

Instrumenty udziatowe emitowane przez spotki zagraniczne pozwalajg ograniczy¢ ryzyka zwiqzane z sytuacjq gospo-
darczq Polski, ale wiqzq sie z ekspozycjq na ryzyko walutowe. W warunkach umacniajqcej sie ,ztotowki” w stosunku
do waluty, w ktorej notowana jest dana akcja, zysk wynikajgcy ze wzrostu kursu gietdowego tej akcji, pomniejszany
jest przez wzrost wartosci ,ztotowki”.

Dtuzne papiery warto$ciowe narazone sq na tzw. ryzyko stopy procentowej, czyli wptywu zmian rynkowej stopy
procentowej na warto$¢ rynkowq obligacji oraz ryzyko kredytowe emitenta. Z lokatami tego typu zwigzane moze byé
rowniez ryzyko niewyptacalnosci gwaranta, polegajgce na tym, ze w przypadku niewyptacalno$ci emitenta papierow
warto$ciowych, gwarant emisji nie bedzie w stanie wywiqza¢ sie z przyjetych zobowiqzan, a tym samym mozliwa
bedzie utrata wartosci aktywéw PKO DFE zainwestowanych w papiery emitenta.

Wolne $rodki finansowe PKO DFE lokuje w depozyty bankowe. Z depozytami bankowymi wiqgze sie ryzyko stopy
procentowej oraz ryzyko kredytowe banku, w ktérym taki depozyt jest zaktadany. Dlatego tez PKO DFE wspotpracuje
w tym zakresie wytqcznie z renomowanymi bankami o dobrej kondycji finansowej, a $rodki sq lokowane na krétkie
okresy.

Elementem kazdej decyzji inwestycyjnej jest rowniez analiza ptynnosci obrotu danym instrumentem finansowym.
Inwestycje w papiery warto$ciowe o niskim wolumenie obrotu wigzq sie z ryzykiem ptynnosci. Z tego tez wzgledu
PKO DFE stara sie lokowa¢ $rodki w relatywnie ptynne aktywa.

Prowadzenie dziatalno$ci inwestycyjnej wigze sie rowniez z ryzykiem rozliczenia transakcji. Ryzyko to jest ogranicza-
ne poprzez staranny dobor kontrahentéw charakteryzujgcych sie stabilng sytuacjq finansowq. PKO DFE w proce-
sie podejmowania decyzji o wspoétpracy z danym kontrahentem wykorzystuje oceny ryzyka nadane kontrahentom
przez uznane miedzynarodowe agencje ratingowe (Standard & Poor’s, Moody's, Fitch). Ponadto wszystkie transakcje
PKO DFE kontrolowane sq i rozliczane przez bank - depozytariusza przechowujgcego aktywa PKO DFE, co dodatkowo
zabezpiecza przeprowadzone operacje przed materializacjq ryzyka rozliczenia.

Ryzyko zwigzane z przechowywaniem aktywoéw PKO DFE wynika z potencjalnej mozliwosci niewtasciwego
wywigzywania sie ze swoich obowiqzkéw przez depozytariusza przechowujgcego aktywa PKO DFE. Jest ono w duzej
mierze niwelowane poprzez wybor depozytariusza, ktory musi spetnia¢ wymogi okreslone w Ustawie.

Trzeba réwniez mie¢ na uwadze ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczqcymi dobrowolnych funduszy eme-
rytalnych, w szczegdlnosci w zakresie prawa podatkowego. Ryzyko to wigze sie z mozliwosciq zmiany przepisow, ktora
moze mie¢ niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ PKO DFE, w tym moze mie¢ istotny wptyw na sytuacje inwestorow
oraz wycene aktywow.

Nalezy zwrdci¢ tez uwage na ryzyko inflacji, czyli zmniejszenia sie sity nabywczej gromadzonego w PKO DFE kapitatu
emerytalnego.

Obowiqzujqce prawne uregulowania maksymalnych limitow inwestycyjnych ograniczajg ryzyko zwiqzane z nad-
mierng koncentracjq inwestycji w jeden typ instrumentu lub w instrumenty jednego emitenta. Ryzyko koncentracji
to réwniez ryzyko nadmiernego zaangazowania aktywow w dany rynek, sektor rynku lub w dany obszar geograficzny.

W celu minimalizacji ryzyka w dziatalno$ci inwestycyjnej, w PKO DFE wprowadzone zostaty odpowiednie rozwiqzania
organizacyjne, standardy i procedury podejmowania decyzji inwestycyjnych, a takze wewnetrzne maksymalne limity
zaangazowania w poszczegélne kategorie lokat, branze czy pojedyncze instrumenty. Ograniczaniu ryzyka inwestycyj-
nego sprzyja rowniez korzystanie z najwyzszej jakosci prognoz i analiz rynkowych. Obok wysoko wykwalifikowanej
kadry wtasnej, PKO BP BANKOWY PTE S.A. korzysta z analiz, ekspertyz i rekomendacji najbardziej renomowanych
instytucji finansowych, w tym ekonomistéw i analitykéw Grupy Kapitatowej PKO BP S.A. Wszyscy emitenci akcji
i obligacji znajdujgcy sie w portfelu PKO DFE sq na biezgco monitorowani zaréwno przez badanie dostepnych infor-
macji i publikacji, jak rowniez przez bezposrednie kontakty z przedstawicielami spétek. Ponadto w ramach struktury
organizacyjnej PKO BP BANKOWY PTE S.A., funkcjonuje niezalezna jednostka organizacyjna, ktorej powierzono reali-
zacje funkcji kontroli procesu inwestycyjnego i zarzqdzania ryzykiem. PKO BP BANKOWY PTE S.A. dla celéw analizy
i monitorowania ryzyka inwestycyjnego wykorzystuje na szerokq skale metody ilosciowe oraz stosuje w tym zakresie
najlepsze praktyki rynkowe. Podejmowane dziatania majq na celu zapewnienie prawidtowego i efektywnego proce-
su zarzqdzania ryzykiem, tak aby zapewni¢ zrownowazony wzrost warto$ci aktywow emerytalnych zgromadzonych
w PKO DFE, przy mozliwie najnizszej ich zmienno$ci oraz zwiekszy¢ poziom zaufania do dziatalno$ci PKO DFE.

Cztonkostwo w PKO DFE wiqze sie rowniez z ryzykiem wystgpienia szczegélnych okolicznosci, na ktérych zajscie

uczestnik PKO DFE nie ma wptywu lub ma wptyw ograniczony, takich jak:

a) zmiana polityki inwestycyjnej - polityka inwestycyjna jest ksztattowana przez PKO BP BANKOWY PTE S.A. za-
rzqdzajgce PKO DFE, zawsze w zgodzie z obowiqzujgcymi przepisami prawa. Jej zmiana moze oznacza¢ zmiang
profilu i poziomu ryzyka zwigzanego z cztonkostwem w PKO DFE;

b) zmiana depozytariusza - PKO DFE moze dokona¢ zmiany depozytariusza po uzyskaniu zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego; zmiana taka jednak nie wymaga zgody cztonka PKO DFE;

c) przejecie zarzqdzania PKO DFE przez inny podmiot - po uzyskaniu zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego,
lecz bez zgody cztonka PKO DFE, mozliwe jest przejecie zarzqdzania aktywami zgromadzonymi w PKO DFE przez
inne powszechne towarzystwo emerytalne;

d) otwarcie likwidacji PKO DFE - w przypadku spetnienia okreslonych przestanek prawnych PKO DFE moze ulec
likwidacji.

DEKLARACJA ZASAD POLITYKI INWESTYCYJNE]J
PKO DOBROWOLNEGO FUNDUSZU EMERYTALNEGO

Dokument zostat przygotowany stosownie do przepiséw art. 194a ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 roku o organi-
zadji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tekst jednolity - Dz. U. z 2020 r., poz. 105, z pozn. zm.), zwanej dalej
L,Ustawq”.

Aktywami PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego (zwanego dalej ,Funduszem” lub ,PKO DFE”) zarzqdza PKO
BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna z siedzibq w Warszawie, przy ul. Chtodnej 52
(zwana dalej ,Towarzystwem”). Lokowanie aktywéw Funduszu odbywa sie zgodnie z obowigzujgcymi przepisami pra-
wa, w szczegdlnosci okreslonymi w Ustawie, a takze zgodnie ze Statutem Funduszu i regulacjami wewnetrznymi
obowiqzujgcymi w Towarzystwie.

Poszukujqc efektywnego sposobu inwestowania aktywow, z myslg o emeryturze klientéw, Fundusz bedzie lokowat
zgromadzone $rodki w klasy aktywow dajgce szanse na osiggniecie wysokich stop zwrotu w dtugoterminowej per-
spektywie, przy zachowaniu maksymalnego stopnia bezpieczenstwa inwestowanych $rodkéw. Ze wzgledu na posia-
danie w portfelu Funduszu instrumentow udziatowych, warto$¢ jednostki rozrachunkowej moze cechowac¢ sie wysokq
zmienno$ciq.

Metody oceny ryzyka i procedur zarzqdzania ryzykiem

1. Opisy: ryzyka inwestycyjnego zwiqzanego z przyjetq politykq inwestycyjng Funduszu, z uwzglednieniem opisu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem w poszczegolne instrumenty finansowe, a takze ryzyka zwigzanego z uczest-
nictwem w Funduszu, zostaty zawarte w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

2. W PKO DFE, w ramach systemu zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym, funkcjonujq nastepujqce elementy kon-
troli i monitorowania poziomu ryzyka:

1)  okreslenie portfela wzorcowego (benchmarku), stanowigcego punkt odniesienia w zarzqdzaniu aktywami
Funduszu,

2) monitorowanie ryzyka catego portfela, w kontekscie potencjalnej straty wynikajgcej z roznicy w sktadzie
portfela Funduszu w stosunku do portfela wzorcowego (benchmarku).

3. Sktonnos$¢ Funduszu do podejmowania ryzyka podlega systemowi limitow, w ramach ktérego wyznaczane
sq limity dla:
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1) poszczegolnych klas aktywow (akcje, instrumenty dhuzne, instrumenty rynku pienieznego),
2)  pojedynczych instrumentow finansowych.

4. W ramach zarzqdzania ryzykiem inwestycyjnym, Fundusz wykorzystuje w szczegdlnosci nastepujace miary
ryzyka:
a.  Wskaznik Tracking Error™
b.  Miary kwoty zaangazowania?
c. Miare wrazliwosci instrumentéw dtuznych na zmiane poziomu stop procentowych.

5. Zazarzqdzanie ryzykiem w Funduszu odpowiada Biuro Zarzqdzania Ryzykiem, bedqce w Towarzystwie jednostkq
organizacyjnq odrebnq i niezalezng w stosunku do Biura Inwestycji. W sytuacji, gdy planowane sq inwestycje
w nowy typ instrumentu finansowego, przeprowadzana jest wielowymiarowa analiza tego instrumentu,
pod katem ryzyka oraz kontroli limitéw inwestycyjnych, a z bankiem - depozytariuszem Funduszu uzgadniane sq
sprawy operacyjne, zwigzane z ewidencjonowaniem instrumentu i jego wycenaq.

Zasady alokacji sSrodkéw w papiery wartosciowe

1. Generalne zasady alokacji srodkow:
Polityka inwestycyjna PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego zaktada inwestowanie jego aktywow w in-
strumenty udziatowe oraz w instrumenty dtuzne. Fundusz moze réwniez dokonywa¢ lokat w depozyty bankowe
i bankowe papiery warto$ciowe. Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej,
na zasadach okreslonych w Ustawie. Dopuszcza sie sprzedaz danego aktywa ze stratq w celu unikniecia poten-
cjalnych dalszych strat.

2. Portfel wzorcowy (benchmark):

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiqgniecie stopy zwrotu na poziomie przewyzszajgcym stope zwrotu
z benchmarku. Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego. Portfel wzorcowy (benchmark) PKO Do-
browolnego Funduszu Emerytalnego oparty jest wytqcznie na rynku krajowym. Stopq referencyjnq dla Funduszu
jest agregat sktadajacy sie w 40 procentach z indeksu WIG oraz w 60 procentach ze stopy procentowej WIBOR
3M powiekszonej o 0,3 punktu procentowego w skali roku. Szczegétowa charakterystyka benchmarku zostata
przedstawiona w Prospekcie informacyjnym Funduszu. Sktad benchmarku moze ulega¢ zmianie w dtuzszej per-
spektywie, w zwiqzku z rozszerzeniem spektrum inwestycyjnego Funduszu.

3. Podstawy podejmowania decyzji inwestycyjnych:

Towarzystwo podejmuje decyzje o wielko$ci udziatu poszczegolnych rodzajow lokat w portfelu inwestycyjnym

Funduszu w oparciu o analizy wewnetrzne oraz dane otrzymywane ze zrodet zewnetrznych.

Podstawowymi kryteriami doboru instrumentéw finansowych do portfela inwestycyjnego Funduszu sa:

1) analiza makroekonomiczna - analiza ta dotyczy m.in. prognozy rynkowych stop procentowych, poziomu
kurséw walutowych, inflacji, wzrostu gospodarczego, poziomu oszczedno$ci oraz salda obrotéw handlo-
wych;

2) analiza fundamentalna - analiza ta dotyczy perspektyw rozwoju danej branzy i podmiotu gospodarczego
i obejmuje w szczegoélnosci: analize sprawozdan finansowych, analize wskaznikowq, analize struktury wta-
Scicielskiej, analize jakosci zarzqdzania, analize poziomu planowanych inwestycji oraz struktury finansowa-
nia podmiotu gospodarczego;

3) analiza portfelowa - analiza ta ma na celu oszacowanie wptywu danej inwestycji na poziom ryzyka catosci
portfela lokat Funduszu.

4. Zasady podejmowania decyzji o inwestycjach w poszczegélne kategorie lokat:
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzgledniane sq zasady dotyczqce dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie.

1) Inwestycje w instrumenty udziatowe:
W przypadku lokowania aktywéw Funduszu w instrumenty udziatowe, Fundusz bierze pod uwage w szcze-
golnosci: ocene perspektyw rozwoju emitenta i branzy, w ktorej funkcjonuje, sytuacje na rynkach objetych
dziatalnosciq emitenta, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, ryzyko
ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje
inwestycyjne dotyczqce lokat w instrumenty udziatowe sq podejmowane w oparciu o analizy i rekomenda-
cje wewnetrzne oraz zewnetrzne.
Towarzystwo na biezqco $ledzi sytuacje na rynku akgji, w tym w szczegolnosci: przewidywane i aktual-
ne oferty rynku pierwotnego akcji, trendy krétko-, $rednio- i dtugookresowe dla podstawowych indeksow
gietdowych GPW, ptynno$¢ na krajowym rynku akeji, informacje makroekonomiczne mogqce mie¢ wptyw
na kondycje polskiego rynku akcji, informacje pochodzqce ze spotek publicznych, znajdujacych sie w portfe-
lu Funduszu lub bedgcych potencjalnymi celami inwestycyjnymi, oraz inne informacje mogqce mie¢ wptyw
na wycene lub dziatalno$¢ wymienionych spotek.
W tej kategorii, do podstawowych instrumentow nalezq akcje spotek notowanych na WGPW lub oferowa-
nych w ramach IPO*. W portfelu instrumentéw udziatowych moggq sie znalez¢ rowniez akcje spotek notowa-
nych na rynku pozagietdowym oraz za granicq.

2) Inwestycje w instrumenty dtuzne:

Instrumenty dtuzne, w ktore lokowane sq aktywa Funduszu obejmujq:

a) skarbowe instrumenty dtuzne, tj. bony skarbowe, obligacje o statym oprocentowaniu, obligacje
0 zmiennym oprocentowaniu, obligacje zerokuponowe;

b) nieskarbowe instrumenty dtuzne, posiadajqce rating inwestycyjny.
W przypadku inwestycji w skarbowe instrumenty dtuzne, celem nadrzednym jest zapewnienie stopy
zwrotu na poziomie przewyzszajgcym warto$¢ benchmarku i jednocze$nie zabezpieczenie przed skut-
kami inflacji.
Inwestycje w nieskarbowe instrumenty dtuzne przewidywane sq w dtuzszej perspektywie, a ich celem
bytoby podniesienie rentownosci dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu.
W przypadku lokowania aktywoéw Funduszu w instrumenty dtuzne, Fundusz bierze pod uwage w szcze-
golnosci: ocene perspektyw rozwoju emitenta i jego wyptacalnosci, przewidywanq stope zwrotu z in-
westycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, poziom ryzyka spadku wartosci
lokaty (w tym, w wyniku biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji), a w przy-
padku lokat na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje inwestycyjne
w przypadku instrumentéw dtuznych sq podejmowane w oparciu o analizy i rekomendacje wewnetrzne
oraz zewnetrzne.

3) Inwestycje w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych:

W przypadku lokowania aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz bierze pod uwage
szczegolnie: polityke inwestycyjng prowadzonq przez dany podmiot, przewidywang stope zwrotu z inwe-
stycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach zagra-
nicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego. Decyzje inwestycyjne w przypadku jednostek uczestnictwa
i certyfikatow inwestycyjnych funduszy inwestycyjnych sq podejmowane w oparciu o analizy i rekomenda-
cje wewnetrzne oraz zewnetrzne.

4)  Inwestycje zwigzane z lokowaniem $rodkéw pienieznych:

W tej kategorii chodzi przede wszystkim o inwestycje w depozyty bankowe w walucie polskiej lub obcej,
ktorych gtownym celem jest zapewnienie bezpiecznego, z punktu widzenia rozliczen transakcji zawieranych
przez Fundusz, poziomu ptynnosci. Kolejnymi celami sq: zabezpieczenie posiadanego poziomu aktywéw
oraz cele krétkoterminowe zwigzane z osigganiem zyskoéw prowadzqcych do osiggniecia przez portfel stopy
zwrotu przewyzszajgcej stope zwrotu z przyjetego benchmarku (np. zwiekszenie poziomu gotowki w ocze-
kiwaniu na wzrost rentownosci papierdw skarbowych). Cele te sq realizowane poprzez odpowiedni dobor
struktury portfela najbardziej ptynnych aktywow.

T Wskaznik Tracking Error - pozwala na dokonanie oceny zgodnosci efektow zarzqdzania portfelem z wynikami osigganymi przez
benchmark. Jest wskaznikiem mierzqcym odchylenie standardowe réznicy stopy zwrotu z Funduszu i stopy zwrotu z jego benchmar-
ku. Im mniejsza jest warto$¢ tego wskaznika, tym lepsze jest odzwierciedlenie wynikéw benchmarku.

z Miary kwoty zaangazowania - miary okreslajgce maksymalny lub minimalny limit zaangazowania w dany instrument finansowy lub
klase aktywow.

*1PO (Initial Public Offering) - pierwsza oferta publiczna.
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Statut PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

/uwzgledniajqcy zmiany dokonane Uchwatami Walnego Zgromadzenia PKO BP BANKOWY PTE SA.
nr 4z dnia 29.01.2013 r., nr 3 z dnia 21.02.2014 r,, nr 1z dnia 5.06.2014 r. oraz nr 3 z dnia 16.10.2015 r.,

nr 3 zdnia 12.02.2016 r., nr 18 z dnia 29.04.2016 r., nr 1 z dnia 08.03.2019 r. oraz nr 3 z dnia 26.04.2021 r./

Niniejszy Statut okresla cele i zasady dziatalno$ci Funduszu, zasady prowadzenia przez Fundusz dziatalno$ci loka-
cyjnej oraz zasady cztonkostwa w Funduszu, w tym tryb oraz warunki zawarcia i rozwigzania umowy o prowadzenie
indywidualnego konta emerytalnego oraz indywidualnego konta zabezpieczenia emerytalnego.

1. POSTANOWIENIA OGOLNE
§1

Uzyte w niniejszym Statucie okreslenia majq nastepujqce znaczenie:

NN
oS W

czesciowy zwrot oznacza cze$ciowy zwrot w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;

Depozytariusz oznacza mBank Spotke Akeyjng;

Dystrybutor oznacza podmiot oferujqcy IKE lub IKZE na podstawie umowy zawartej z Fundu-
szem;

Fundusz oznacza PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny;

IKE oznacza indywidualne konto emerytalne, o ktérym mowa w Ustawie o IKE oraz IKZE;

IKZE oznacza indywidualne konto zabezpieczenia emerytalnego, o ktérym mowa w Usta-

wie o IKE oraz IKZE;

Instrumenty Dtuzne oznacza dopuszczone przepisami Ustawy, jako lokaty Funduszu, instrumenty rynku
pienieznego, dtuzne papiery wartosciowe i inne papiery wartosciowe emitowane,
gwarantowane lub poreczone przez Skarb Parstwa lub Narodowy Bank Polski, dtuz-
ne papiery warto$ciowe i inne papiery wartosciowe wyemitowane przez rzqdy lub
banki centralne parstw bedgcych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy
o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Go-
spodarczej i Rozwoju, oraz obligacje i instrumenty finansowe o podobnym charak-
terze, takie jok w szczegdlnosci: bony skarbowe, papiery komercyjne, kwity depo-
zytowe (ktorych bazq sq obligacje lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa
wynikajqce z zaciggniecia dtugu), listy zastawne, a takze inne wskazane w Ustawie
papiery warto$ciowe i instrumenty inkorporujqce prawa majqtkowe odpowiadajqce
prawom wynikajgcym z zaciggniecia dtugu;

Instrumenty Udziatowe oznacza dopuszczone przepisami Ustawy jako lokaty Funduszu akcje i instrumenty
finansowe o podobnym charakterze takie jak w szczegoélnosci: prawa poboru, prawa
do akji oraz obligacje zamienne na akgje, kwity depozytowe (ktorych bazq sq akcje
lub inne prawa majgtkowe inkorporujgce prawa z akgji), a takze inne zbywalne pa-
piery warto$ciowe inkorporujqce prawa majgtkowe odpowiadajqce prawom z akgji;

instytucja finansowa oznacza instytucje finansowq w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;
jednostka rozrachunkowa

Osoba Uprawniona

oznacza jednostke rozrachunkowq w rozumieniu przepisow Ustawy;

oznacza osobe wskazang przez Oszczedzajgcego w Umowie IKE lub w Umowie IKZE,
ktora w przypadku $mierci Oszczedzajgcego otrzyma $rodki odpowiednio z IKE lub
z IKZE lub spadkobierce Oszczedzajqcego;

Oszczedzajacy oznacza osobe, na ktorej rzecz Fundusz prowadzi IKE lub IKZE;

program emerytalny oznacza pracowniczy program emerytalny;

sktadki oznaczajq sktadki w rozumieniu przepiséw Ustawy;

Statut oznacza niniejszy statut Funduszy;

$rodki oznaczajq $rodki w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;

Towarzystwo oznacza PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétke Akcyjna;
Umowa IKE oznacza umowe o prowadzenie IKE zawartq z Funduszem;

Umowa IKZE oznacza umowe o prowadzenie IKZE zawartq z Funduszem;

Ustawa oznacza ustawe z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy

emerytalnych;

oznacza ustawe z dnia 20 kwietnia 2004 r. o indywidualnych kontach emerytalnych
oraz indywidualnych kontach zabezpieczenia emerytalnego;

oznacza wptate w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE oraz IKZE;

Ustawa o IKE oraz IKZE

wptlata
wyptata oznacza wyptate w rozumieniu przepiséw Ustawy o IKE oraz IKZE;
wypfata transferowa oznacza wyptate transferowq w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE;

zwrot oznacza zwrot w rozumieniu przepisow Ustawy o IKE oraz IKZE.

§2

PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny dziata na podstawie Ustawy, Ustawy o IKE oraz IKZE, zezwolenia na utworzenie
Funduszu oraz postanowien Statutu.

§3
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ pod nazwa: ,,PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny”.
Fundusz moze uzywa¢ nazwy skréconej ,PKO DFE”.

§4
Siedzibq Funduszu jest miasto stoteczne Warszawa.
Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Fundusz prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i za granicq, w zakresie przewidzianym
przez prawo.

1. DZIALALNOSC FUNDUSZU
§5

Przedmiotem dziatalno$ci Funduszu jest prowadzenie indywidualnego konta emerytalnego lub indywidualnego konta
zabezpieczenia emerytalnego.

111. WEADZE FUNDUSZU - POWSZECHNE TOWARZYSTWO EMERYTALNE
§6

Organem zarzqdzajgcym Funduszem oraz reprezentujgcym go w stosunkach z osobami trzecimi, jest PKO BP
BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna.
Towarzystwo zarzqdza Funduszem w zamian za wynagrodzenie, ktorego maksymalna wysokos¢ jest okre$lona
w Statucie.
Towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ pod firmq ,PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spotka
Akcyjna”.
Siedzibq Towarzystwa jest miasto stoteczne Warszawa.
Adres Towarzystwa jest nastepujqcy: ul. Chtodna 52, 00 - 872 Warszawa.

§7
Kapitat zaktadowy Towarzystwa wynosi 190.580.000,00 zt (sto dziewie¢dziesigt milionow piecset osiemdzie-
sigt tysiecy ztotych) i dzieli sie na 26.000 (dwadziescia szes$¢ tysiecy) akcji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.
Jedynym akcjonariuszem Towarzystwa jest Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Spotka Akceyjna, z sie-
dzibg w Warszawie, posiadajgca 26.000 (dwadziescia szes¢ tysiecy) akcji imiennych o wartosci nominalnej
7.330,00 zt (siedem tysiecy trzysta trzydziesci ztotych) kazda.

§8

Zgodnie ze statutem Towarzystwa, do sktadania o$wiadczen w imieniu Towarzystwa dziatajgcego jako organ Fundu-
Szu upowaznieni sq:

1)
2

3
4

o=

dwaj cztonkowie Zarzqdu tqcznie,

jeden cztonek Zarzqdu tqcznie z prokurentem,

dwaj prokurenci dziatajgcy tqcznie,

petnomocnicy dziatajgcy samodzielnie lub tqcznie w granicach udzielonego petnomocnictwa.

IV. DEPOZYTARIUSZ FUNDUSZU
§9
Aktywa Funduszu sq przechowywane przez Depozytariusza na mocy odrebnej umowy, sporzqdzonej zgodnie
z wymogami Ustawy.

g

_

7a.

10.

11.

13.

14,

15.

16.

17.

o

10.

11.

12.

Depozytariuszem Funduszu jest mBank Spoétka Akcyjna.
Siedzibq Depozytariusza jest miasto stoteczne Warszawa.
Adres Depozytariusza jest nastepujqgcy: ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa.

V. CZEONKOSTWO W FUNDUSZU
§10
Cztonkiem Funduszu moze by¢ kazda osoba fizyczna, spetniajgca warunki okreslone w przepisach prawa.
Zasady uzyskania i ustania cztonkostwa w Funduszu oraz prawa i obowiqzki cztonkéw Funduszu okreslone
sq w Ustawie, Ustawie o IKE oraz IKZE i innych przepisach prawa.

VI. ZASADY PROWADZENIA IKE
§11
IKE jest prowadzone jako wyodrebniony rachunek IKE w Funduszu, na zasadach okreslonych przepisami Usta-
wy o IKE oraz IKZE, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach okres$lonych przepisami Ustawy.
Fundusz rejestruje jednostki rozrachunkowe nabyte w ramach IKE na wyodrebnionym rachunku prowadzonym
przez Fundusz. Powyzszy rachunek jest oferowany wytqcznie jako rachunek prowadzony dla jednego Oszcze-
dzajqcego.
W celu zatozenia IKE prowadzonego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem Umowe IKE.
Whptaty na IKE prowadzone przez Fundusz nie mogq byc nizsze niz 10 (dziesiec) ztotych, przy czym Umowa IKE
moze okresla¢ wyzszq wysokos$¢ pierwszej wptaty lub kolejnych wptat na IKE.
Z wytqczeniem $rodkow pienieznych przekazanych na IKE w ramach wyptaty transferowej, suma wptat na IKE
w roku kalendarzowym nie moze przekroczy¢ maksymalnej wysokosci wptat ustalonej zgodnie z Ustawq o IKE
oraz IKZE.
W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajgcego na IKE w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysokos$¢ wptat, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz przekaze nadptaconq
kwote Oszczedzajgcemu w sposob okreslony w zawartej z nim Umowie IKE.
Z zastrzezeniem zdania poprzedniego, Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialnosci za skutki
przekroczenia przez Oszczedzajgcego kwoty maksymalnej wysokosci wptat na IKE, o ktorej mowa w niniej-
szym ustepie.
Fundusz pobiera optaty w sposob i w wysokosci okres$lonej w §15 Statutu.
Z zastrzezeniem ust. 7a oraz ust. 8, wyptata srodkéw zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz na-
stepuje wytqcznie na wniosek Oszczedzajgcego po osiggnieciu przez niego wieku 60 lat lub nabyciu uprawnien
emerytalnych i ukoriczeniu 55 roku zycia oraz spetnieniu jednego z ponizszych warunkow:
1)  dokonywania przez niego wptat na IKE co najmniej w pieciu dowolnych latach kalendarzowych albo
2) dokonania przez niego ponad potowy wartosci wptat nie pozniej niz na 5 lat przed dniem ztozenia wniosku
o dokonanie wyptaty.
Warunkéw, o ktorych mowa w ust. 7 pkt 1 i pkt 2, nie stosuje sie w stosunku do $rodkéw przeniesionych
z programu emerytalnego na IKE.
W przypadku $mierci Oszczedzajgcego, wyptata $rodkéw zgromadzonych przez niego na IKE prowadzonym
przez Fundusz nastepuje wytqcznie na wniosek Osoby Uprawnionej.
Wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz moze nastgpic¢ jako wyptata jedno-
razowa albo wyptata w ratach, przy czym Oszczedzajqcy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty
pierwszej raty, nie moze ponownie zatozy¢ IKE ani dokonywa¢ wptat na IKE.
Wyptata transferowa z Funduszu jest dokonywana na podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo Osoby
Uprawnionej, po uprzednim zawarciu, z innq instytucjq finansowq, umowy o prowadzenie IKE albo po przystg-
pieniu do programu emerytalnego i okazaniu Funduszowi odpowiednio potwierdzenia zawarcia umowy albo
potwierdzenia przystapienia do programu emerytalnego. Wyptata transferowa moze obejmowa¢ wytqcznie
cato$¢ srodkow zgromadzonych na IKE.
(uchylony)
Wyptata jednorazowa lub - w przypadku wyptaty w ratach - wyptata pierwszej raty, jest dokonywana w ter-
minie 14 dni od dnia:
1) ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty;
2) zlozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia:
a) aktu zgonu Oszczedzajqcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
0 sposobie podziatu $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bqdz prawomocnego postano-
wienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentow stwierdzajgcych tozsamos$¢ spadkobiercow
- chyba ze Oszczedzajqey albo Osoby Uprawnione zazqdajq wyptaty w terminie pozniejszym.
Wyptata transferowa jest dokonywana w terminie 14 dni od dnia:
1) zozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Oszczedzajgcego i okazania dokumentu, o ktérym mowa
w ust. 10 albo
2) zlozenia przez Osobe Uprawniong dyspozycji wyptaty transferowej i okazania dokumentu, o ktorym
mowa w ust. 10 oraz przedstawienia przez Osoby Uprawnione:
a) aktu zgonu Oszczedzajqcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
0 sposobie podziatu $rodkoéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bqdz prawomocnego postano-
wienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamos¢ spadkobiercow.
Zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE prowadzonym przez Fundusz nastepuje w razie wypowiedzenia Umowy
IKE przez ktorgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. Zwrot
nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKE.
Oszczedzajgcy moze ztozy¢ wniosek o czeSciowy zwrot $rodkow zgromadzonych na IKE, pod warunkiem,
ze $rodki te pochodzq z wptat na IKE. Cze$ciowy zwrot nastepuje w ciggu 30 dni, liczqc od dnia ztozenia wnio-
sku przez Oszczedzajqcego.
Srodki zgromadzone na IKE mogq byé obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej
zastawem z IKE nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE.
Szczegotowe zasady prowadzenia IKE okre$la Ustawa o IKE oraz IKZE, a takze Umowa IKE.

VII. ZASADY PROWADZENIA IKZE
§12

IKZE jest prowadzone jako wyodrebniony rachunek IKZE w Funduszu, na zasadach okreslonych Ustawg o IKE
oraz IKZE, a w zakresie w niej nieuregulowanym - na zasadach okreslonych w Ustawie.
Fundusz rejestruje jednostki rozrachunkowe nabyte w ramach IKZE na wyodrebnionym rachunku prowadzo-
nym przez Fundusz. Powyzszy rachunek jest oferowany wytqcznie jako rachunek prowadzony dla jednego
Oszczedzajqgcego.
W celu zatozenia IKZE prowadzonego przez Fundusz nalezy zawrze¢ z Funduszem Umowe IKZE.
Wptaty na IKZE prowadzone przez Fundusz nie mogq by¢ nizsze niz 10 (dziesiec) ztotych, przy czym Umowa
IKZE moze okresla¢ wyzszq wysokos$¢ pierwszej wptaty lub kolejnych wptat na IKZE.
Z wytqczeniem $rodkow pienieznych przekazanych na IKZE w ramach wyptaty transferowej, suma wptat
na IKZE w roku kalendarzowym 2014 nie moze przekroczy¢ kwoty 4495,20 ztotych, a w kolejnych latach
kalendarzowych nie moze przekroczy¢ kwoty ustalonej zgodnie z Ustawq o IKE oraz IKZE.
W przypadku, gdy suma wptat dokonanych przez Oszczedzajqcego na IKZE w danym roku kalendarzowym
przekroczy maksymalng wysoko$¢ wptat, o ktorej mowa w zdaniu poprzednim, Fundusz przekaze nadptacong
kwote Oszczedzajgcemu w sposob okreslony w zawartej z nim Umowie IKZE.
Z zastrzezeniem zdania poprzedniego, Fundusz oraz Towarzystwo nie ponoszq odpowiedzialnosci za skutki przekro-
czenia przez Oszczedzajqcego kwoty maksymalnej wysokosci wptat na IKZE, o ktorej mowa w niniejszym ustepie.
(uchylony)
Fundusz pobiera optaty w sposéb i w wysokosci okreslonej w § 15 Statutu.
Z zastrzezeniem ust. 9, wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz nastepuje
wytqgcznie na wniosek Oszczedzajgcego, po osiggnieciu przez niego wieku 65 lat oraz pod warunkiem dokony-
wania wptat na IKZE co najmniej w 5 latach kalendarzowych.
W przypadku $mierci Oszczedzajgcego, wyptata $rodkéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fun-
dusz nastepuje wytgcznie na wniosek Osoby Uprawnionej.
Wuyptata srodkoéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz moze nastqpic jako wyptata jednorazo-
wa albo wyptata w ratach, przy czym wyptata w ratach nastepuje przez okres co najmniej 10 lat, a jezeli wptaty
na IKZE byty dokonywane przez mniej niz 10 lat, wyptata w ratach moze byc¢ roztozona na okres rowny okresowi,
w jakim dokonywane byty wptaty. Oszczedzajgey lub osoba uprawniona moze w kazdym czasie zmieni¢ wnio-
sek o dokonanie wyptaty w ratach i zgda¢ wyptaty jednorazowej, o ile nie zostaty wyptacone wszystkie Srodki
zgromadzone na IKZE. Oszczedzajqcy, ktory dokonat wyptaty jednorazowej albo wyptaty pierwszej raty, nie moze
ponownie rozpoczq¢ gromadzenia oszczedno$ci na IKZE ani dokonywa¢ wptat na IKZE.
Wyptata transferowa z Funduszu jest dokonywana na podstawie dyspozycji Oszczedzajgcego albo Osoby
Uprawnionej po uprzednim zawarciu umowy o prowadzenie IKZE z innq instytucjq finansowq i okazaniu Fun-
duszowi potwierdzenia zawarcia umowy. Wyptata transferowa moze obejmowa¢ wytqcznie cato$¢ srodkow
zgromadzonych na IKZE.
Wuyptata jednorazowa lub - w przypadku wyptaty w ratach - wyptata pierwszej raty, jest dokonywana w ter-
minie 14 dni od dnia:
1) ztozenia przez Oszczedzajgcego wniosku o dokonanie wyptaty;
2) zlozenia przez Osobe Uprawniong wniosku o dokonanie wyptaty oraz przedtozenia:
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aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$¢ Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia sporzqdzonego przez notariusza zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercéw o spo-
sobie podziatu $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajqcego bqdz prawomocnego postanowienia
sqdu o dziale spadku oraz dokumentow stwierdzajgcych tozsamo$¢ spadkobiercow
- chyba ze Oszczedzajgcy albo Osoby Uprawnione zazqdajq wyptaty w terminie péZniejszym.
Wyptata transferowa jest dokonywana w terminie 14 dni od dnia:
1) zozenia dyspozycji wyptaty transferowej przez Oszczedzajgcego i okazania dokumentu, o ktorym mowa
w ust. 11 albo
2) ztozenia przez Osobe Uprawniong dyspozycji wyptaty transferowej i okazania dokumentu, o ktorym
mowa w ust. 11 oraz przedstawienia przez Osoby Uprawnione:
a) aktu zgonu Oszczedzajgcego i dokumentu stwierdzajgcego tozsamos$é Osoby Uprawnionej albo
b) prawomocnego postanowienia sqdu o stwierdzeniu nabycia spadku albo aktu poswiadczenia dzie-
dziczenia sporzqdzonego przez notariusza oraz zgodnego o$wiadczenia wszystkich spadkobiercow
o0 sposobie podziatu $rodkéw zgromadzonych przez Oszczedzajgcego bgdz prawomocnego postano-
wienia sqdu o dziale spadku oraz dokumentéw stwierdzajgcych tozsamo$¢ spadkobiercow.
Zwrot $rodkéw zgromadzonych na IKZE prowadzonym przez Fundusz nastepuje w razie wypowiedzenia Umo-
wy IKZE przez ktorgkolwiek ze stron, jezeli nie zachodzq przestanki do wyptaty lub wyptaty transferowej. Zwrot
nastepuje przed uptywem terminu wypowiedzenia Umowy IKZE.
Srodki zgromadzone na IKZE mogq byc¢ obcigzone zastawem. Zaspokojenie wierzytelnosci zabezpieczonej za-
stawem z IKZE nastepuje zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE.
Szczegotowe zasady prowadzenia IKZE okre$la Ustawa o IKE oraz IKZE, a takze Umowa IKZE.

VIIl. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA | ROZWIAZANIA UMOWY
O PROWADZENIE IKE
§13
Umowa IKE jest zawierana na pi$mie i zostaje zawarta z Funduszem z chwilq podpisania, przez osobe przyste-
pujacq do Funduszu i osobe reprezentujgcq Fundusz, formularza Umowy IKE zawierajgcego wymagane dane
i informacje. Zatqcznikami do Umowy IKE sq: requlamin prowadzenia IKE przez Fundusz, zawierajqcy szczego-
towe zasady prowadzenia IKE przez Fundusz oraz tabela optat, zawierajgca informacje na temat optat obcigza-
jacych Oszczedzajgcego. Zmiany regulaminu lub tabeli optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, dokonuje
Fundusz, w formie uchwaty Zarzqdu Towarzystwa oraz przekazuje Oszczedzajgcemu informacje o zmianie.
Jezeli formularz umowy, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostanie podpisany przez osobe przystepujqcq do Fun-
duszu w obecno$ci osoby reprezentujgcej Fundusz, umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza
umowy przez osobe reprezentujgcq Fundusz (,zawarcie umowy w trybie korespondencyjnym”).
Warunkiem zawarcia umowy w trybie korespondencyjnym jest przestanie prawidtowo wypetnionego formu-
larza umowy, zapewnienie odpowiedniej identyfikacji osoby, ktéra podpisata formularz oraz spetnienie innych
warunkéw okre$lonych w ,Zasadach zawierania uméw IKE lub umoéw IKZE w trybie korespondencyjnym”,
udostepnionych na stronie internetowej Funduszu.
Oszczedzajqey, ktory dokonat w danym roku kalendarzowym wyptaty transferowej z IKE do programu emery-
talnego, nie moze w tym samym roku zawrze¢ umowy o prowadzenie IKE.
W przypadku zawarcia Umowy IKE z osobq przystepujacq do Funduszu, posiadajqcq IKE prowadzone przez
inng instytucje finansowq lub majgcq zgromadzone $rodki w programie emerytalnym i majgcq zamiar do-
konania transferu tych $rodkéw na IKE, Fundusz wydaje Oszczedzajgcemu potwierdzenie zawarcia umowy
o prowadzenie IKE, zgodnie z przepisami Ustawy o IKE oraz IKZE, przy czym potwierdzeniem tym moze byc¢
drugi egzemplarz Umowy IKE, wydany przez Fundusz Oszczedzajgcemu.
Umowa IKE ulega rozwigzaniu z chwilq przekazania $rodkéw Oszczedzajgcego w wyniku dokonania wyptaty,
wyptaty transferowej lub zwrotu z IKE.
Umowa IKE moze zosta¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Oszczedzajgcego, jezeli wystapiq przestanki wypo-
wiedzenia wskazane w Umowie IKE. W przypadku wypowiedzenia Umowy IKE przez ktorgkolwiek ze stron, Fun-
dusz pouczy Oszczedzajgcego o wynikajgcych z przepisow prawa pomniejszeniach srodkéw zgromadzonych
na IKE podlegajqcych zwrotowi, a w przypadku wypowiedzenia przez Fundusz, pouczy on réwniez Oszczedza-
jacego o mozliwo$ci dokonania wyptaty transferowej.

IX. TRYB ORAZ WARUNKI ZAWARCIA | ROZWIAZANIA UMOWY
O PROWADZENIE IKZE
§14
Umowa IKZE jest zawierana na pi$mie i zostaje zawarta z Funduszem z chwilg podpisania, przez osobe przystepu-
jacq do Funduszu i osobe reprezentujgcq Fundusz, formularza Umowy IKZE, zawierajgcego wymagane dane i in-
formacje. Zatgcznikami do Umowy IKZE sq: requlamin prowadzenia IKZE przez Fundusz, zawierajgcy szczegétowe
zasady prowadzenia IKZE przez Fundusz oraz tabela optat, zawierajgca informacje na temat optat obcigzajgcych
Oszczedzajgcego. Zmiany regulaminu lub tabeli optat, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim, dokonuje Fundusz,
w formie uchwaty Zarzqdu Towarzystwa oraz przekazuje Oszczedzajgcemu informacje o zmianie.
Jezeli formularz umowy, o ktérym mowa w ust. 1, nie zostanie podpisany przez osobe przystepujqcq do Fun-
duszu w obecnosci osoby reprezentujgcej Fundusz, umowa zostaje zawarta z chwilg podpisania formularza
umowy przez osobe reprezentujgcq Fundusz (,zawarcie umowy w trybie korespondencyjnym”).
Warunkiem zawarcia umowy w trybie korespondencyjnym jest przestanie prawidtowo wypetnionego formu-
larza umowy, zapewnienie odpowiedniej identyfikacji osoby, ktora podpisata formularz oraz spetnienie innych
warunkéw okreslonych w ,Zasadach zawierania uméw IKE lub uméw IKZE w trybie korespondencyjnym”,
udostepnionych na stronie internetowej Funduszu.
W przypadku zawarcia Umowy IKZE z osobq przystepujacq do Funduszu, posiadajgcq IKZE prowadzone
przez innq instytucje finansowq i majgcq zamiar dokonania transferu tych $rodkéw na IKZE, Fundusz wydaje
Oszczedzajgcemu potwierdzenie zawarcia umowy o prowadzenie IKZE, zgodnie z przepisami Ustawy o IKE
oraz IKZE, przy czym potwierdzeniem tym moze by¢ drugi egzemplarz Umowy IKZE, wydany przez Fundusz
Oszczedzajgcemu.
Umowa IKZE ulega rozwiqzaniu z chwilq przekazania $rodkéw Oszczedzajgcego w wyniku dokonania wyptaty,
wyptaty transferowej lub zwrotu z IKZE.
Umowa IKZE moze zosta¢ wypowiedziana przez Fundusz lub Oszczedzajgcego, jezeli wystqpiq przestanki
wypowiedzenia wskazane w Umowie IKZE.

X. OPLATY
§15

Fundusz pobiera optate, w formie potrgcenia kwoty z wptacanych sktadek, w wysokosci wynoszqcej 50,0%
kwoty wptacanej sktadki, przy czym suma wszystkich pobranych optat od wptat dokonywanych na odpo-
wiednio IKE albo IKZE prowadzone przez Fundusz, nie moze przekroczy¢ kwoty 700,00 (siedmiuset) ztotych
w trakcie catego okresu obowigzywania odpowiednio Umowy IKE albo Umowy IKZE. Fundusz, po pobraniu
optaty, w formie potrqcenia kwoty z wptacanych sktadek, w wysokosci kwoty maksymalnej, o ktérej mowa
w zdaniu poprzednim lub ustalonej zgodnie z ust. 4, nie pobiera w trakcie obowigzywania odpowiednio Umowy
IKE albo Umowy IKZE innych optat od dokonywanych przez Oszczedzajgcego wptat.
Fundusz dokonuje potrgcenia kwoty, o ktorej mowa w ust. 1, ze sktadek przed ich przeliczeniem na jednostki
rozrachunkowe i przekazuje niezwtocznie na rzecz Towarzystwa.
Fundusz ma prawo do potrqcenia dodatkowej optaty z wyptacanych, transferowanych lub zwracanych $rod-
kow zgromadzonych na IKE lub IKZE, w przypadku gdy Oszczedzajgcy dokonuje odpowiednio wyptaty, wypta-
ty transferowej lub zwrotu przed uptywem terminu nie dtuzszego niz 12 (dwanascie) miesiecy, liczqc od dnia
zawarcia Umowy IKE lub Umowy IKZE, pod warunkiem, Ze termin ten oraz wysoko$¢ optaty bedq okreslone
w Umowie IKE lub Umowie IKZE.
Fundusz moze pobiera¢ optaty, o ktorych mowa w ust. 1 do tqcznej wysokosci nizszej, niz wysoko$¢ maksy-
malna, okreslona w ust. 1, zgodnie z danq tabelq optat, stanowiqcq zatgcznik do Umowy IKE lub Umowy IKZE.
Fundusz moze pobierac¢ inne optaty, niz optaty, o ktérych mowa w ust. 1 i ust. 3, jezeli zostaty one okreslone
w Umowie IKE lub w Umowie IKZE.
W zwiqzku z cztonkostwem lub potencjalnym cztonkostwem w Funduszu, Fundusz moze organizowa¢ akcje
promocyjne, skierowane do wszystkich lub okreslonych grup Oszczedzajqcych lub potencjalnych Oszczedza-
jacych, w ktérych udziat moze by¢ uzalezniony od spetnienia okre$lonych warunkéw, polegajgce na czasowym
obnizeniu optat, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie. Decyzje w sprawie akcji promocyjnej podejmuje
Zarzqd Towarzystwa, a informacja na temat akeji promocyjnej jest zamieszczana na stronie internetowej Fun-
duszu, przy czym informacja na temat akeji promocyjnej skierowanej do Oszczedzajqcych, jest im dodatkowo
przesytana odpowiednio w trybie i formie oraz na zasadach, o ktérych mowa w § 21 ust. 2.

XI. ZASADY PROWADZENIA DZIALALNOSCI LOKACYJNE) PRZEZ FUNDUSZ
§16

Fundusz lokuje swoje aktywa dqgzqc do osiggniecia maksymalnego stopnia bezpieczenstwa i rentownosci do-
konywanych lokat.
Z zastrzezeniem ust. 5 i ust. 6, aktywa Funduszu sq lokowane w Instrumenty Udziatowe oraz Instrumenty
Dtuzne.
Towarzystwo podejmuje decyzje o wielko$ci udziatu poszczegélnych rodzajow lokat w portfelu inwestycyjnym
Funduszu w oparciu o analizy wewnetrzne oraz dane otrzymane ze zrédet zewnetrznych.
Przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnych uwzgledniane sq zasady dotyczqce dywersyfikacji lokat oraz in-
nych ograniczen inwestycyjnych wskazanych w Ustawie, przy czym catkowita warto$¢ lokat w Instrumenty
Udziatowe nie moze by¢ wyzsza niz 70% wartos$ci aktywoéw Funduszu.

ow
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Z zastrzezeniem ust. 6, Fundusz moze rowniez lokowa¢ swoje aktywa w depozyty bankowe, w walucie polskiej.
Dla celow rozliczenia biezqcych zobowigzan Funduszu aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w depozyty ban-
kowe denominowane w walutach panstw bedgcych cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Euro-
pejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju.
Podstawowymi kryteriami doboru instrumentoéw finansowych do portfela inwestycyjnego Funduszu sq anali-
zy: makroekonomiczna, fundamentalna i portfelowa. Analiza makroekonomiczna dotyczy prognozy rynkowych
stop procentowych, poziomu kurséw walutowych, inflacji, wzrostu gospodarczego, poziomu oszczednosci, salda
obrotéw handlowych. Analiza fundamentalna dotyczy perspektyw rozwoju danej branzy i podmiotu gospodar-
czego. Analiza ta obejmuje w szczegolnosci analize sprawozdan finansowych, struktury wtascicielskiej, jakosci
zarzqdzania, poziomu planowanych inwestycji oraz struktury finansowania podmiotu gospodarczego. Analiza
portfelowa ma na celu oszacowanie wptywu danej inwestycji na poziom ryzyka catosci portfela lokat Funduszu.
W przypadku lokowania aktywéw Funduszu w Instrumenty Udziatowe, Fundusz bierze pod uwage szczegolnie:
ocene perspektyw rozwoju emitenta i branzy, w ktorej funkcjonuje, sytuacje na rynkach objetych dziatal-
nosciq emitenta, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom ryzyka inwestycyjnego, ryzyko ptynnosci,
a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego.

W przypadku lokowania aktywoéw Funduszu w Instrumenty Dtuzne, Fundusz bierze pod uwage szczegolnie:
ocene perspektyw rozwoju emitenta i jego wyptacalnosci, przewidywanq stope zwrotu z inwestycji, poziom
ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, poziom ryzyka spadku wartosci lokaty (w tym, w wyniku
biezqcego i prognozowanego poziomu stop procentowych i inflacji), a w przypadku lokat na rynkach zagra-
nicznych - réwniez poziom ryzyka walutowego.

W przypadku lokowania aktywéw Funduszu w jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, a takze w tytuty uczestnictwa
emitowane przez instytucje wspélnego inwestowania majqce siedzibe za granicq, Fundusz bierze pod uwage
szczegolnie: polityke inwestycyjng prowadzonq przez dany podmiot, przewidywang stope zwrotu z inwestycji,
poziom ryzyka inwestycyjnego, poziom ryzyka ptynnosci, a w przypadku lokat na rynkach zagranicznych
- rowniez poziom ryzyka walutowego.

Aktywa Funduszu mogq by¢ lokowane w instrumenty finansowe denominowane w walutach panstw bedgcych
cztonkami Unii Europejskiej lub stronami umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym, lub cztonkami Orga-
nizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju, w zakresie oraz zgodnie z wymogami okreslonymi w przepisach
Ustawy, przy czym catkowita warto$¢ lokat denominowanych w walucie innej niz krajowa nie moze przekro-
czy¢ 20% wartosci aktywéw Funduszu.

Fundusz jest zobowigzany do stosowania zasad i ograniczen inwestycyjnych okre$lonych w Ustawie i wtasci-
wych przepisach prawa.

XIl. KOSZTY DZIAtALNOSCI FUNDUSZU
§17

Dziatalno$¢ Funduszu finansowana jest bezposrednio z jego aktywow lub ze $rodkéw Towarzystwa.

Z aktywow Funduszu pokrywane sq nastepujgce koszty:

1) zwigzane z realizacjq transakcji nabywania lub zbywania aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$é
optat ponoszonych na rzecz oséb trzecich, z ktérych posrednictwa Fundusz jest zobowigzany korzysta¢
na mocy przepisow prawa,

2) zwigzane z przechowywaniem aktywow Funduszu,
Depozytariusza,

3) wynikajgce z ponoszonych danin publicznych, jezeli ponoszenie tych kosztow jest zwigzane z prowadzong
przez Fundusz dziatalno$ciq statutowq i jezeli z ich uiszczania Fundusz nie jest zwolniony na podstawie od-
powiednich przepisow krajowych lub przepiséw panstw, w ktorych, zgodnie z przepisami Ustawy, Fundusz
podejmuje dziatalno$¢ lokacyjng; rodzaje, maksymalna wysokos¢, sposéb oraz tryb kalkulacji i pokrywa-
nia kosztow, o ktérych mowa w niniejszym punkcie, ustalane sq odpowiednio, na podstawie przepiséw
krajowych lub przepiséw panstwa, w ktérym Fundusz podejmuje dziatalno$¢ lokacyjng,

4)  zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo, odpowiadajgce wysokosci wynagrodzenia pobieranego przez
Towarzystwo zgodnie z § 20 Statutu.

Koszty dziatalno$ci Funduszu, nie pokrywane bezposrednio z aktywéw Funduszu, pokrywa Towarzystwo.

Towarzystwo moze podjq¢ decyzje o czasowym pokrywaniu, ze $rodkow wiasnych, pokrywanych bezposred-

nio z aktywow Funduszu kosztow, o ktorych mowa w ust. 2 pkt. 1 i pkt. 2, wskazujqc zakres pokrycia tych

kosztéw i okres, w jakim koszty te bedq przez Towarzystwo pokrywane.

stanowigce réwnowarto$¢ wynagrodzenia

§18

Z zastrzezeniem ust. 3, maksymalna kwota optat, o ktérych mowa w §17 ust. 2 pkt 1 stanowi rownowarto$¢:
1) 0,15% wartosci transakgji, ktorych przedmiotem sq dtuzne papiery wartosciowe,

2) 0,35% wartosci transakcji, ktorych przedmiotem sq akcje, prawa poboru, inne papiery wartosciowe

oraz instrumenty finansowe i inne dozwolone prawem lokaty Funduszu.

Optaty, o ktérych mowa w ust. 1, bedq ponoszone w momencie rozliczania transakcji.

Koszty zwigzane z rozliczeniem transakcji nabywania lub zbywania aktywoéw Funduszu, stanowiqce rownowar-
to$¢ optat ponoszonych na rzecz instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowigzany
korzysta¢ na mocy odrebnych przepiséw, stanowiqce sktadnik wynagrodzenia Depozytariusza, sq pokrywane
z aktywow Funduszu wedtug aktualnie obowiqgzujqcej tabeli prowizji i optat danej instytucji rozliczeniowej.

§19

Wuynagrodzenie, o ktorym mowa w §17 ust. 2 pkt 2, ptatne na rzecz Depozytariusza, sktada sie z nastepujqcych

sktadnikow:

1) optata za przechowywanie aktywow - naliczana od $redniomiesiecznej wartosci aktywow  netto
Funduszu, w wysokosci maksymalnie 0,0085% w stosunku rocznym, jednak nie mniej niz 4.000 (cztery
tysigce) ztotych,

2) optata za rozliczanie transakcji zawartych przez Fundusz - maksymalnie 9 (dziewigc) ztotych od kazdej
pojedynczej transakcji na papierach warto$ciowych,

3) koszty zwigzane z przechowywaniem aktywow stanowigce rownowarto$¢ optat ponoszonych na rzecz
instytucji rozliczeniowych, z ktérych posrednictwa Fundusz jest obowiqzany korzysta¢ na mocy odreb-
nych przepisow.

Optaty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt. 1 2, sq naliczane w kazdym dniu wyceny i ptatne z dotu, w okresach

miesiecznych.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt. 3 sq pokrywane wedtug aktualnie obowiqzujqcej tabeli prowizji i optat

danej instytucji rozliczeniowej.

§20

Fundusz pokrywa bezposrednio ze swoich aktywoéw koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo, ktérych mak-
symalna wysoko$¢ wynosi 3,5% $redniej wartosci aktywoéw netto Funduszu w skali roku, przy czym kwota tych
kosztow jest obliczana na kazdy dzien ustalania wartosci aktywéw netto Funduszu i ptatna Towarzystwu najpézniej
pigtego dnia kolejnego miesigca. Decyzje w sprawie wysokosci kosztow, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim,
podejmuje Zarzqd Towarzystwa, a informacja o aktualnej wysokosci tych kosztéw podawana jest na stronie interne-
towej Funduszu.

-

XI11. OBOWIAZKI INFORMACYJNE FUNDUSZU
§21

Raz w roku, w terminie 3 (trzech) tygodni od dnia zatwierdzenia przez Towarzystwo rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu, Fundusz ogtasza w dzienniku o zasiegu krajowym, prospekt informacyjny zawierajgcy
Statut, informacje na temat wynikéw dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu oraz zatwierdzone roczne sprawoz-
danie finansowe Funduszu. Dziennikiem o zasiegu krajowym przeznaczonym do ogtoszen prospektu informa-
cyjnego Funduszu jest ,Dziennik Gazeta Prawna”.
Fundusz przesyta kazdemu cztonkowi Funduszu, w regularnych odstepach czasu, nie rzadziej jednak niz co
12 (dwanascie) miesiecy, informacje o srodkach znajdujgcych sie na rachunku cztonka, terminach dokona-
nych w tym okresie wptat sktadek i wyptat transferowych oraz przeliczeniu tych sktadek i wyptat transfero-
wych na jednostki rozrachunkowe, o wynikach dziatalno$ci lokacyjnej Funduszu, a takze o zasadach polityki
inwestycyjnej i celu inwestycyjnym Funduszu, wraz ze wskaznikami, do ktérych sq poréwnywane osiggane
przez Fundusz stopy zwrotu. Informacja, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, jest przesytana w trybie i formie
uzgodnionych z cztonkiem Funduszu, przy czym okresla sie nastepujqce tryby i formy przesytania powyzszej
informacji, ktére mogq by¢ stosowane w Funduszu:

1) forma pisemna, przy uzyciu przesytki listowej, na adres wskazany przez cztonka Funduszy;

2) forma elektroniczna, przy uzyciu $rodkéw komunikacji elektronicznej, w formacie danych zgodnym
z formatem danych systemu teleinformatycznego Funduszu, na wskazany przez cztonka Funduszu
adres poczty elektroniczne;j.

W braku uzgodnienia, informacje przesyta sie w trybie i formie okreslonych w pkt. 1 niniejszego ustepu,

na ostatni adres do doreczen wskazany przez cztonka Funduszu.

Na zqdanie cztonka Funduszu, Fundusz zobowigzany jest udzieli¢ mu informacji okreslajqgcej pieniezng warto$¢

$rodkéw zgromadzonych na jego rachunku, w trybie i formie okreslonych w ust. 2.

XIV. POSTANOWIENIA KONCOWE
§22
Zmiana Statutu Funduszu wymaga zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
O wszelkich zmianach Statutu, Fundusz bedzie informowat poprzez ogtoszenie na stronie internetowej Funduszu.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE PKO DOBROWOLNEGO
FUNDUSZU EMERYTALNEGO ZA ROK ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2022 ROKU

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2022 roku

I.  Informacje ogélne
1. Towarzystwo bedqce organem PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo Emerytalne Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. Chtodna 52,
00-872 Warszawa (,Towarzystwo”, ,PKO BP BANKOWY PTE S.A.”)

Towarzystwo jest wpisane do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem
KRS 0000045235.

2. Fundusz
PKO Dobrowolny Fundusz Emerytalny (,PKO DFE”, ,Fundusz”)

Fundusz wpisany jest do rejestru funduszy emerytalnych, prowadzonego przez Sqd Okregowy w Warszawie,
VII Wydziat Cywilny Rodzinny i Rejestrowy, od dnia 13 lutego 2012 roku, pod nr RFe 32. Zgodnie z postanowieniami
art. 100 ust. 3 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (tj.: Dz.U.
22022 1., poz. 2342,z pozn. zm.) (,Ustawa”) w pierwszym dniu przeliczenia nastepujgcym po dokonaniu wptaty pierw-
szej sktadki do Funduszu warto$¢ jednostki rozrachunkowej wyniosta 10 ztotych.

3. Cele inwestycyjne

Celem inwestycyjnym PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego jest dgzenie do osiggniecia maksymalnego stop-
nia bezpieczenstwa i rentownosci dokonywanych lokat.

4. Stosowane ograniczenia inwestycyjne

Aktywa PKO DFE mogq by¢ lokowane wytqcznie w lokaty o kategoriach okreslonych w rozdziale 15 Ustawy z uwzgled-
nieniem ograniczen wskazanych w przepisach Ustawy oraz rozporzqdzenia Rady Ministréw z dnia 28 stycznia 2014 r.
w sprawie dodatkowych ograniczen w zakresie prowadzenia dziatalnosci lokacyjnej przez fundusze emerytalne
(tj: DzU.z 2014 r., poz. 139).

5. Okres sprawozdawczy

Sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone na dzien 31 grudnia 2022 roku i obejmuje okres
od dnia 1 stycznia 2022 roku do dnia 31 grudnia 2022 roku. Dane poréwnawcze obejmujq okres od dnia 1 stycznia
2021 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku.

6. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Niniejsze roczne sprawozdanie finansowe Funduszu zostato sporzqdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez Fundusz w dajqcej sie przewidzie¢ przysztosci, czyli w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym, a wiec po dniu
31 grudnia 2022 roku.

Planowane w 2021 roku zmiany w systemie emerytalnym, ktérych istotq miato byc przeksztatcenie dobrowolnych
funduszy emerytalnych (DFE) w SFIO nie doszty do skutku. Rzqgdowy projekt ustawy o zmianie niektorych ustaw
w zwiqzku z przeniesieniem $rodkow z otwartych funduszy emerytalnych na indywidualne konta emerytalne zostat
wstrzymany na koncowym etapie $ciezki legislacyjnej (gtosowanie w Sejmie). Na chwile obecng nie mozna stwierdzi¢
czy zostanie wznowiony, a jesli tak, to w jakim terminie ustawodawca przewiduje wznowienie prac nad zmianami sys-
temu emerytalnego, przy czym powrot do prac nad ustawg wprowadzajgcq zmiany w jej ostatnim znanym brzmieniu
wydaje sie by¢ niemozliwy, tak wiec w przypadku decyzji o wznowieniu prac legislacyjnych nalezy sie liczy¢ z przej-
Sciem catego procesu legislacyjnego od poczqtku.

Zarzqd Towarzystwa nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego Funduszu istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalno$ci przez Fundusz w okresie
co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bqdz istotnego
ograniczenia przez niego dotychczasowej dziatalnosci.

7. Podatki i optaty

Na podstawie ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych (tj: Dz.U. z 2022 r.,
poz. 2587) fundusze emerytalne sq zwolnione z ptacenia podatku od 0s6b prawnych.

Fundusz prowadzqc dziatalno$¢ statutowq, pokrywa z aktywow koszty wynikajqce z ponoszonych danin publicznych.
W roku 2021 oraz biezqcym roku obrotowym Fundusz poniést tego rodzaju koszty w postaci podatkéw od dywidend,
zgodnie z obowiqzujgcymi w danym kraju przepisami podatkowymi w ramach inwestycji w akcje spoétek zagranicz-
nych emitentow.

1. Opis przyjetych zasad rachunkowosci
Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowo$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci
(tj: Dz.U. z 2023 r., poz. 120), rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegolnych
zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (tj.: Dz.U. z 2015 r.,, poz. 1675) oraz rozporzqdzenia Rady Ministrow
z dnia 9 marca 2004 r. w sprawie szczegdtowych zasad wyceny aktywow i zobowigzan funduszy emerytalnych
(tj: Dz.U.z 2004 r., Nr 51, poz. 493, z pozn. zm.) (,Rozporzqdzenie”).

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqcych PKO DFE
1) ujmowanie w ksiegach rachunkowych sktadnikow portfela inwestycyjnego

Operacje dotyczqce nabycia/zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy, po uzyskaniu dowodu ksiegowego potwierdzajgcego ich dokonanie. W przypadku
umowy majqcej za przedmiot nabycie lub zbycie praw majgtkowych innych niz ww., prawa te ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych jako nabyte lub zbyte w dacie rozliczenia umowy na podstawie dokumentu potwierdzajgcego rozlicze-
nie transakcji nabycia/zbycia. W przypadku umowy majgcej za przedmiot zbycie sktadnikow portfela inwestycyjnego
z naleznymi odsetkami, odsetki od sprzedanych sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych Funduszu w dacie zawarcia umowy, wedtug wartosci na dzien rozliczenia umowy, uznajgc przychéd z tytutu
odsetek w wysokosci zgodnej z zawartg umowa.

Nabyte sktadniki portfela inwestycyjnego ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia.
Cena nabycia obejmuje cene zakupu, prowizje maklerskq i inne optaty z wytqczeniem optat dla depozytariusza.

W przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych z naliczanymi odsetkami, warto$¢ ustalong w stosunku do ich war-
tosci nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych tqcznie.

Sktadniki portfela inwestycyjnego nabyte nieodptatnie posiadajq cene nabycia rownq zero.

Nabyte lub zbyte aktywa denominowane w walutach panstw bedqgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,
lub cztonkami OECD, niebedqce sktadnikami portfela inwestycyjnego, ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Fun-
duszu na dzien przeprowadzenia transakcji.

Na dzien wyceny aktywa wyrazone w walutach obcych ujmowane sq w ksiegach rachunkowych Funduszu po przeli-
czeniu na walute polskq wedtug obowiqzujgcego w dniu wyceny $redniego kursu ogtaszanego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

W przypadku sprzedazy sktadnikéw portfela inwestycyjnego stosowana jest zasada ,HIFO najdrozej kupione sprze-
daje sie pierwsze”. Wynik ze zbycia sktadnikow portfela inwestycyjnego ustala sie jako réznice pomiedzy cenq sprze-
dazy a cenq nabycia sktadnika portfela, a w przypadku instrumentéw wycenianych metodq liniowej amortyzacji jako
roznice pomiedzy ceng sprzedazy a ceng nabycia skorygowanq o odpis dyskonta lub premii. Spod tej zasady wytq-
czone sq papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majqcej
na celu zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki.

Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakeji majqcej na celu
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki zaliczane sq do portfela inwestycyjnego i uyjmowane sq w ksiegach
rachunkowych Funduszu jako depozyty, a uzyskane przychody z tytutu dyskonta ksiegowane sq jako przychody
z tytutu odsetek od depozytow.

Amortyzacje premii od dtuznych papieréw wartosciowych ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zmniejszenie
ceny nabycia oraz zwigkszenie kosztow amortyzacji premii. Odpis dyskonta od dtuznych papieréw warto$ciowych
ujmuje sie w portfelu inwestycyjnym poprzez zwiekszenie wartosci nabycia oraz przychodéw z odpisu dyskonta.

Nalezng dywidende wyptacanqg w $rodkach pienieznych lub w papierach warto$ciowych z akeji notowanych na ryn-
ku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje te po raz pierwszy byty notowane
na rynku regulowanym bez prawa do dywidendy. Dywidenda nalezna w $rodkach pienieznych jest ujmowana jako
nalezno$¢ z tytutu dywidendy, za$ dywidenda nalezna w papierach warto$ciowych jest ujmowana w portfelu inwe-
stycyjnym Funduszu.

Przystugujgce akcjonariuszom, zgodnie z uchwatq walnego zgromadzenia akcjonariuszy spotki bedqcej emitentem akcji,
prawo poboru akgji notowanych na rynku regulowanym ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien, w ktérym akcje
te po raz pierwszy byty notowane na rynku regulowanym bez prawa poboru. Niewykonane prawo poboru umarza sie
wedtug ceny rownej zero na dzien wyceny nastepujgcy po dniu, w ktorym uptywa termin realizacji zapiséw na akcje. Wy-
konane prawo poboru wykazuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu do czasu jego zamiany na akcje. W cenie nabycia
akeji nowej emisji nie uwzglednia sie warto$ci praw poboru otrzymanych z tytutu posiadania akcji wezesniejszych emis;ji.

W przypadku, gdy na rynkach zagranicznych przyjete sq odmienne zasady niz okre$lone powyzej, nabyte prawa
ujmowane sq zgodnie z zasadami okre$lonymi na tych rynkach, w dniu uzyskania dokumentu bedqcego potwierdze-
niem tych praw.

2) ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczqeych Funduszu
Wptaty dokonywane przez cztonkéw Funduszu ujmowane sq na rachunku przeliczeniowym na dzieni ich otrzymania.

Wptaty sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe w najblizszym dniu wyceny po otrzymaniu wptaty na rachunek
przeliczeniowy i po identyfikacji cztonka, ktory dokonat wptaty wedtug wartos$ci jednostki rozrachunkowej na dzien,
w ktérym po raz pierwszy mozliwe jest przyporzgdkowanie otrzymanych wptat. Po przeliczeniu kwota sktadek netto
oraz kwota prowizji przekazywana jest z rachunku przeliczeniowego odpowiednio na rachunek podstawowy Funduszu
oraz na rachunek Towarzystwa. Srodki wptacone, ktérych nie mozna przyporzqdkowaé konkretnym cztonkom Fundu-
szu sq ujmowane na rachunku przeliczeniowym jako $rodki do wyjasnienia. Po wyjasnieniu, ktérego cztonka dotyczq
sq przeliczane na jednostki rozrachunkowe wedtug wartosci jednostki ustalonej na dzien na ktory zostaty przyporzqd-
kowane. Przyporzqdkowanie nastepuje w terminie 10 dni roboczych od dnia wptaty. W przypadku, w ktérym $rodki
te nie mogq zosta¢ przyporzgdkowane, sq traktowane jako $rodki wptacone za osoby nie bedqce cztonkami Fundu-
szu i zwracane wptacajgcemu w ciqgu 12 dni od dnia wptaty. Odsetki nalezne z tytutu $rodkoéw przechowywanych
na rachunku przeliczeniowym stanowiq przychéd Funduszu.

Warto$¢ jednostki rozrachunkowej w dniu przeliczenia jest ustalana przez podzielenie warto$ci aktywoéw netto Fundu-
szu w dniu przeliczenia przez liczbe jednostek rozrachunkowych zapisanych w tym dniu na rachunkach prowadzonych
przez Fundusz.

Liczba jednostek rozrachunkowych jest obliczana z doktadno$ciq do czterech miejsc po przecinku, a ich warto$¢ z do-
ktadnosciq do dwoch miejsc po przecinku. Obydwie wielkosci sq zaokrgglane na zasadach ogélnych.

Zwiekszenie kapitatu Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien przeliczenia wptat na jednostki roz-
rachunkowe. Zmniejszenie kapitatu Funduszu, ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na dzien przeliczenia
jednostek rozrachunkowych na $rodki pieniezne.

W ksiegach rachunkowych Funduszu jako przychody operacyjne ujmuje sie w szczegélnosci:

1) dywidendy,

2)  odpis dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych ponizej
warto$ci nominalnej,

odsetki,

przychody z tytutu udzielonych pozyczek i kredytow, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje,

przychody z tytutu udzielonych pozyczek w papierach warto$ciowych, a takze zwigzane z nimi optaty i prowizje,
roznice kursowe dodatnie powstate w zwigzku z wycenq praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikéw port-
fela inwestycyjnego, a takze $rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walutach
panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD.

GRS
—

Przychody z praw naleznych Funduszowi ujmuje si¢ odpowiednio za kazdy dzier kalendarzowy do czasu ich wyga-
$niecia.

W ksiegach rachunkowych Funduszu jako koszty operacyjne ujmuje sie w szczegélnosci:

1) ustalone w statucie koszty zarzqdzania Funduszem przez Towarzystwo,

2)  ustalone w statucie koszty zwiqzane z przechowywaniem aktywow Funduszu, stanowigce rownowarto$é
wynagrodzenia depozytariusza,

3)  amortyzacje premii od dtuznych papierow wartosciowych nienotowanych na rynku regulowanym, nabytych
powyzej wartoéci nominalnej,

4)  koszty z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow,

5)  koszty danin publicznoprawnych,

) roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku z wyceng praw majgtkowych wynikajgcych ze sktadnikow
portfela inwestycyjnego, a takze $rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan denominowanych w walu-
tach panstw bedgcych cztonkami UE lub stronami umowy o EOG, lub cztonkami OECD.

Koszty ujmowane sq zgodnie z zasadg memoriatowq.

Zrealizowane réznice kursowe przy sprzedazy sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie odpowiednio w zreali-
zowanym zysku (stracie) z inwestycji.

Niezrealizowane roznice kursowe powstate w wyniku aktualizacji wyceny sktadnikéw portfela inwestycyjnego ujmuje
sie w niezrealizowanym zysku (stracie) z inwestycj.

3) wynik finansowy

Wuynik finansowy Funduszu obejmuje:

1) wynik z inwestycji, stanowigey réznice miedzy przychodami operacyjnymi a kosztami operacyjnymi Funduszy,
2)  zrealizowany zysk (strate) z inwestycj,

3) niezrealizowany zysk (strate) z wyceny inwestycji.

Wynik finansowy roku 2022 wchodzi w sktad zakumulowanego nierozdysponowanego wyniku finansowego.

4) zmiany stosowanych zasad rachunkowosci w roku 2022

W roku 2022 nie miaty miejsca zmiany w stosowanych przez Fundusz zasadach rachunkowosci.

1. Wycena aktywéw PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego

Wycena papieréw warto$ciowych bedqcych sktadnikami portfela inwestycyjnego Funduszu dokonywana jest
na podstawie Rozporzqdzenia. W szczegolnosci:

Aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie, a warto$¢ aktywow netto wylicza sie na kazdy dzien wyceny wedtug
stanéw i wartosci aktywow i zobowigzan na koniec tego dnia.

Zgodnie z § 2 Rozporzqdzenia wycena aktywoéw nastepuje wedtug wartosci rynkowej, z zachowaniem zasady
ostroznej wyceny.

Warto$¢ aktywow netto Funduszu ustala sie pomniejszajgc warto$¢ aktywow Funduszu o jego zobowigzania.
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Papiery warto$ciowe notowane na rynku wyceny w rozumieniu § 1 pkt 1 Rozporzqdzenia sq wyceniane w oparciu Roznice kursowe dodatnie powstate w zwiazku
o kurs wyceny z dnia wyceny. W przypadku braku kursu wyceny z dnia wyceny papiery warto$ciowe sq wyceniane 2 wucena praw maiatkow gh wunikaiac CE se
w oparciu o kurs wyceny z ostatniego dnia, w ktérym zostat ustalony. sk’rc?dnik%v[\)/ portfeléqinwegtgcgjr?ego ](?tgkie
o L L T . 3. | $rodkow pienieznych, nalezno$ci oraz zobowiqzan 44 853,58 51989,20
Przez kurs wyceny rozumie sie $redniq dzienng cene transakcji wazong wolumenem obrotu, a jezeli nie jest oficjalnie denominowanych w walutach paristw bedqcych
ustalona na rynku wyceny, kursem wyceny jest dla: cztonkami UE lub stronami umowy o EOG
1) Treasury BondSpot Poland: lub cztonkami OECD ’
- kurs fixingowy, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny, 4. | Pozostate przychody 130231 181458
2)  dla pozostatych rynkéw wyceny: Il. | Koszty operacyjne 3 585 791,59 4012 390,16
- kurs zamknieciaq, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to -
- ostatni kurs jednolity z dnia wyceny, a jezeli nie jest oficjalnie ustalony na rynku wyceny, to 1._| Koszty zarzqdzania funduszem 3451 578,06 3 739 360,46
- kurs odniesienia ustalony przez organizatora rynku wyceny. 2. | Koszty wynagrodzenia depozytariusza - 89 617,95
L . . . o L Roznice kursowe ujemne powstate w zwigzku
Jezeli papiery warto$ciowe sq w tym samym dniu notowane na wiecej niz jednym rynku wyceny lub w wiecej niz z wycenq praw majgtkowych wynikajgcych ze
jednym systemie notowan to ustala sie rynek wyceny i system notowan w oparciu o przewidywang wielko$¢ obrotu sktadnikow portfela inwestycyjnego, a takze
danym papierem warto$ciowym na rynkach wyceny i w systemach notowan. Zmiany rynku wyceny mozna dokona¢, 5. | rodkow pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan 112 634,47 72 83168
o ile w dwdch kolejnych miesigcach kalendarzowych obroty na innym rynku wyceny przekroczyty wielko$¢ obrotu na denominowanych w walutach paristw bedgcych
dotychczasowym rynku wyceny. cztonkami UE lub stronami umowy o EOG,
Diuzne papiery warto$ciowe nienotowane na rynku wyceny sq wyceniane wedtug okreslonej przez Fundusz szcze- lub cztonkami OECD
gotowej metodologii wyceny. Metodologie wyceny dtuznych papieréw warto$ciowych sq oparte na zdyskontowanej 6. | Koszty danin publicznoprawnych 21578,93 109 962,63
wartosci przeptywow pienieznych. Szczegétowa specyfikacja metodologii jest kazdorazowo dostosowywana do ro- 7. | Pozostate koszty 013 61744
dzaju i charakteru instrumentu finansowego z uwzglednieniem parametréw okreslonych w warunkach emisji. . : -
) i ( ) i ; ) II. | Wynik z inwestycji (1 - 11) 103 369,44 2202 687,24
Kréotkoterminowe dtuzne papiery warto$ciowe (papiery warto$ciowe o terminie wykupu nie dtuzszym niz jeden rok, . A . N
liczgc od dnia jego emisji) nienotowane na rynku wyceny sq wyceniane metodgq liniowej amortyzacji dyskonta IV._| Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 18 018 298,42 18 834 090,87
lub premii w stosunku do ceny nabycia. Jezeli okres do rozpoczecia notowania dtuznych papierow wartosciowych 1. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3908 074,21 -589 486,58
nie przekracza miesiqca, sq one wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii w stosunku do ceny 2. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 14 110 224.21 -18 244 604.29
nabycia. - :
Y V. | Wynik finansowy (111 + IV) 18 121 667,86 -16 631 403,63
Dtuzne papiery wartosciowe od dnia nastepujgcego bezposrednio po dniu ostatniego notowania na rynku wyceny do
dnia wykupu, sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji dyskonta lub premii powstatej jako réznica miedzy ceng wykupu
danego papieru warto$ciowego a cenq, po jakiej Fundusz wycenit papier wartociowy w ostatnim dniu jego notowania. Zestawienie zmian w aktywach netto do sprawozdania finansowego
Papiery warto$ciowe nabyte z udzielonym przez drugq strone przyrzeczeniem odkupu, w transakcji majqcej na celu PKO Dobrowolnego Funduszu Emergtalnego
zabezpieczenie udzielonego depozytu lub pozyczki, sq wyceniane metodq liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq za rok ZCIkOI"lCZOﬂg dnia 31 grudnia 2022 roku
odkupu papieréw wartosciowych a ich cenq nabycia.
Zobowigzanie Funduszu do odkupu sprzedanych papieréw warto$ciowych po okreslonej cenie i w okreslonym termi- ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 31 grudnia 2021 roku| 31 grudnia 2022 roku
nie uznaje sie za zobowiqzanie z tytutu pozyczki i wycenia metodq liniowej amortyzacji réznicy miedzy cenq odkupu N ci aktuwo
papieréw warto$ciowych a cenq ich sprzedazy. A._| Zmiana wartosci aktywow netto
Warto$¢ akeji dopuszczonych do publicznego obrotu, lecz nienotowanych na rynku wyceny, jest rowna wartosci akcji l. Zvﬁgt‘;v)zgd‘:]ﬁ%lovz netto na koniec poprzedniego okresu 117 944 838,86 157 830 473,31
tego emitenta notowanych na rynku wyceny. Jezeli miedzy akcjami nowej emisji i akcjami notowanymi na rynku P 9
wyceny istniejq roznice w zakresie uprawnien przystugujgeych ich posiadaczom, warto$¢ akcji nowej emisji jest okre- 11 | Wynik finansowy w okresie sprawozdawczym (razem), 18 121 667.86 16 631 403.63
$lana jako warto$¢ akcji emisji notowanych na rynku wyceny skorygowana o warto$¢ uprawnien przystugujacych " |wtym ’ ’
posiadaczom akeji r6zniqcych te emisje. 1. | Wynik z inwestycji 103 369,44 2202 687,24
Aktywa lokowane za granicq wyceniane sq wedtug zasad analogicznych jak w przypadku wyceny aktywow krajo- 2. | Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3908 074,21 -589 486,58
wych. Warto$¢ aktywow zagranicznych jest przeliczana na warto$¢ w walucie polskiej wedtug kursu $redniego waluty N - N "
obcej, w jakiej aktywa te sq denominowane, ustalanego przez Narodowy Bank Polski na dzien wyceny. 3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 1411022421 -18 244 604,29
. .- - . - . . 11l. | Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym, w tym 21763 966,59 17 221 665,09
W przypadku notowania papieréw warto$ciowych jednoczesnie na rynku wyceny na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej i za granicq, ich wycena jest dokonywana na podstawie notowan na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej. 1 | Zwiekszenia kapitatu z tytutu wptat przeliczonych na 28 262 909.52 27 939 462 84
. . . . . . . - " | jednostki rozrachunkowe ’ ’
Certyfikaty inwestycyjne emitowane przez fundusze inwestycyjne zamkniete sq wyceniane wedtug ostatniej ceny — - —
ich wykupu, a jezeli sq notowane na rynku wyceny i byty przedmiotem obrotu po ostatnim dniu wyceny, stosuje sie 5 | Zmniejszenia kapitatu  tytutu umorzenia jednostek 6 498 942,93 10 717 797,75
zasady jak dla papierow warto$ciowych notowanych na rynku wyceny. rozrachunkowych
Aktywa nienotowane na aktywnych rynkach Fundusz wycenia w warto$ci godziwej oszacowanej na podstawie mo- V. tqczna z(rjnlanu wal(':I(J+SITII)uktgwow netto w okresie 39 885 634,45 590 261,46
dely, ktoérego dane wejsciowe pochodzq z aktywnego rynku. Sprawozdawczym
V. Warto$¢ aktywow netto na koniec okresu 157 830 473,31 158 420 734,77
sprawozdawczego (1+1V)
Bilans do rocznego sprawozdania finansowego B. | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych
PKO DObI‘O]WOh’IGgO FUﬂdUSZU Enjergtalnego | Zmiana liczby jednostek rozrachunkowych w okresie 1201 249.5973 1010 353.3830
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2022 roku " | sprawozdawczym, w tym ’ ’
Liczb tkich jednostek hunk h tek
BILANS (w ztotych) 31 grudnia 2021 roku | 31 grudnia 2022 roku 1. o'kcfes‘“uv;;igjw'zfmijcz”eogie rozrachunkowych na poczqte 7286 937,8365 8 488 187,4338
l._| Aktywa 158 692 438,33 159 764 112,85 ) Liczba wszystkich jednostek rozrachunkowych na koniec
1. | Portfel inwestycyjny 157 041 175,32 157 263 267,50 * | okresu sprawozdawczego 8 488 187,4338 9498 540,8168
2. | Srodki pienigzne 1632 376,70 2261 257,54 Zmiana wartosci aktywéw netto na jednostke
a) na rachunkach biezgcych 492 - Il rozrachunkowg 2,40 -1,91
b) na rachunku przeliczeniowym 1632371,78 226125754 ; Wartos¢ aktywéw netto na jednostke rozrachunkowq na 1619 18.59
- na rachunku wptat 1599 107,78 2223 556,54 " | poczgtek okresu sprawozdawczego ’ ’
- na rachunku wyptat 33 264,00 37701,00 ) Warto$¢ aktywow netto na jednostke rozrachunkowq na 18.59 16.68
3. | Naleznosci 18 886,31 239 587,81 __| koniec okresu sprawozdawczego ' ’
a) 7 tytutu zbytych sktadnikow portfela inwestycyjnego - 56 330,71 3 | Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na jednostke 14.82% 1027%
b) 2 tytutu dywidend 18 886,31 182 12324 rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym
d) z tytutu odsetek B 113386 4 Minimﬁlnakwortoééfktgwéw nettodna jednostke 1625 1567
1l. | Zobowiqzania 861 965,02 1343 378,08 [ozaehntowa olfesw SPTOWOZ owczg.]m
1. | Z tytutu nabytych sktadnikéw portfela inwestycyjnego - 104 557,55 5. Maksymalna wartos¢ OI.(tUWOW netto na jednostke 19,45 19,21
rozrachunkowq w okresie sprawozdawczym
3. | Wobec cztonkow 805 620,69 1143 370,01 — . -
6 Warto$¢ aktywoéw netto na jednostke rozrachunkowq na 1859 16.68
4._| Wobec towarzystwa 2375,00 700,00 " | ostatni dzien wyceny w okresie sprawozdawczym ’ ’
6. | Pozostate zobowigzania 53 969,33 75 430,59
7. | Rozliczenia miedzyokresowe - 19 319,93 L. . . .
111, | Aktywa netto (I - 11) 157 830 473,31 158 420 734,77 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym do rocznego sprawozdania finansowego
V.| Kapitat funduszy 127 683 194,50 144 904 859,59 PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
V. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 30147 278,81 13 515 875,18 za okres zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku
1. | Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji -721 518,34 1481 168,90 ; ¢ T ;
Zakumulowany merozdysponowany zealizowany 2ysk ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM | 4, 5606 L STIE | 4031 grudnia 2022 ok
2| (strata) 7 inwestygji 12 526 994,86 11937 508,28 9 9
Kapitaty razem funduszu na poczgtek okresu
3. | Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji 18 341 802,29 97 198,00 - | sprawozdawczego 117944 838,86 157830 473,31
Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik Kapitat funduszu na poczqtek okresu
VL. 157 830 473,31 158 420 734,77 .
finansowy, razem (IV+V) 1| prawozdawczego 105919 227,91 127 683 194,50
1.1. | Zmiany w kapitale funduszu 21763 966,59 17 221 665,09
L. . a) zwigkszenia z tytutu 28 262 909,52 27939 462,84
Rachunek zyskoéw i strat do rocznego sprawozdania finansowego -
- wptat cztonkow 26 157 926,71 25370474,58
PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego
, . . - otrzymanych wptat transferowych 2104 982,81 2 568 090,46
za okres zakoficzony dnia 31 grudnia 2022 roku :
- pokrycia szkody - 897,80
- od dnia 1 stycznia od dnia 1 stycznia b) zmniejszenia z tytutu 6498 942,93 10 717 797,75
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (w ztotych n "
( ych) do 31 grudnia 2021 roku | do 31 grudnia 2022 roku - wyptat transferowych 881 486,85 1107 297,78
I._| Przychody operacyjne 3689 161,03 6215 077,40 - wyptat osobom uprawnionym 471092,33 613 518,54
1. | Przychody portfela inwestycyjnego 3643 005,14 6 154 454,90 - i i
2y . yp A A' westycyjneg wyptaty na wniosek oszczedzajgcego z IKE lub 2 830 749,75 5 416 454,55
a) dywidendy i udziaty w zyskach 2 147 765,75 3577 898,60 IKZE
b) odsetki, w tym 1495 239,39 2576 556,30 - pozostate 2315614,00 3580 526,38
- odsetki od dtuznych papieréw warto$ciowych 1495 204,10 2363 657,88 12. Kapitat funduszu na koniec okresu 127 683 194.50 144 904 85959
- odsetki od depozytéw bankowych i bankowych 3529 212 898.42 sprawozdawczego
pgp|er(’)w W(]rt()éci()wgch ’ ’ 2. Wgnlk ﬁnonsowg 30147 278,81 13515 875,18
5 | Przychody ze srodkow pienieznych na rachunkach . 6818.72 1. | Kapitaty razem w dyspozycji funduszu na koniec 157 830 473,31 158 420 734,77
" | bankowych ’ " | okresu sprawozdawczego ’ ’
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Zestawienie portfela inwestycyjnego do rocznego sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2022 roku

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO

wedtug stanu na dzien
Lp. 31.12.2021r. 31.12.2022 r.
Instrument finansowy o o ' i Udziat o o . b Udziat
llos¢ Warto$¢ nabycia | Wartos$¢ biezgca llos¢ Wartos$¢ nabycia | Warto$¢ biezqca
(w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) coaldpdy (w szt.) (w tys. zt) (w tys. zt) Lt el
(w %) (w %)

2. | Obligacje emitowane przez Skarb Pafistwa 66 830 69 907,53 67 661,28 42,64 78 630 80 648,65 78 102,57 48,89
Skarb Panstwa - DS1023 - 25/10/2023 22 000 24 174,76 22 414,48 14,12 22 000 24 174,76 21 740,62 13,61
Skarb Panstwa - PS0123 - 25/01/2023 35950 36 905,33 36 442,16 22,96 35950 36 905,33 36 62191 22,92
Skarb Panstwa - PS0424 - 25/04/2024 3500 352520 3 482,57 2,19 3500 352520 3391,57 2,12
Skarb Panstwa - PS1024 - 25/10/2024 1700 173983 164735 1,04 13 500 12 480,95 12 574,31 7,87
Skarb Panstwa - WZ0124 - 25/01/2024 2330 2 286,32 2 332,98 1,47 2330 2 286,32 2 405,35 1,51
Skarb Panstwa - WZ0126 - 25/01/2026 1350 1276,11 1341,74 0,85 1350 1276,11 1368,82 0,86

12. | Depozyty w bankach krajowych w walucie polskiej - 635,37 635,37 0,40 - 567693 5676,93 3,55
mBank S.A. - 03/01/2022 - 635,37 635,37 0,40 - - - -
BNP Paribas S.A. - 03/01/2023 - - - - - 5 000,00 5000,00 313
mBank S.A. - 02/01/2023 - - - - - 676,93 676,93 0,42

23. | Niezabezpieczone catkowicie obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe dla ktérych - - - - 60 5944,99 5937,78 3,72
podmiotami zobowigzanymi do spetnienia $wiadczen sq spoétki notowane na rynku
regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
Polski Koncern Naftowy Orlen S.A. - 22/12/2025 - - - - 60 594499 5937,78 3,72

27. | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej 4 683 009 54 427,80 76 720,72 4835| 4678438 50 290,12 54 165,27 33,90
Polskiej
ALIOR BANK SA 59 625 2 733,00 3213,04 2,02 59 625 2 733,00 2 034,01 1,27
ALLEGRO.EU 19 600 838,95 763,45 0,48 19 600 838,95 492,51 0,31
ALUMETAL SA 36 002 1522,37 2 008,33 1,27 - - - -
AMREST HOLDINGS SE 17 341 718,26 478,10 0,30 17 341 718,26 336,44 0,21
ASSECO SOUTH EASTERN EUROPE SA 69 550 997,49 3 742,47 2,36 56 000 637,41 2 487,73 1,56
ATAL SA 698 32,30 32,30 0,02 5776 245,86 188,77 0,12
ATENDE SA 48 476 146,99 207,22 0,13 48 476 146,99 116,53 0,07
ATM GRUPA SA 116 449 485,30 517,88 0,33 116 449 485,30 412,25 0,26
BANK MILLENNIUM SA 112 343 690,09 917,37 0,58 85 000 514,78 391,11 0,24
BANK POLSKA KASA OPIEKI SA 99 349 6916,15 12 097,77 7,62 88 270 5617,85 7 635,66 4,78
BENEFIT SYSTEMS SA 175 181,40 112,65 0,07 175 181,40 128,52 0,08
BNP PARIBAS BANK POLSKA SA 67297 3 788,91 6 031,25 3,80 65 000 3 630,15 3 651,75 2,29
BUDIMEX SA 4 687 965,98 1079,93 0,68 4687 965,98 1317,48 0,82
CAPTOR THERAPEUTICS SA 7044 1253,00 1266,82 0,80 8 000 1416,76 127851 0,80
CCC SA 24025 952,23 2 520,50 1,59 - - - -
COMARCH SA 4518 943,07 842,26 0,53 4518 943,07 744,40 0,47
DECORA SA 217 8,27 7,44 0,00 217 8,27 6,98 0,00
DEVELIA SA 1576 445 3771,62 4730,60 2,98 | 1576445 3771,62 3 859,14 2,42
ECHO INVESTMENT SA 95 297 412,75 386,35 0,24 95 297 412,75 322,18 0,20
ENEA SA 152 407 859,91 129723 0,82 219 769 1472,40 1305,23 0,82
ERBUD SA 4781 90,40 251,79 0,16 10 000 304,51 328,43 0,21
EUROCASH SA 100 791 2 041,55 1079,52 0,68 - - - -
FABRYKI MEBLI FORTE SA - - - - 3240 130,54 64,17 0,04
FAMUR SA 163 903 654,98 540,72 0,34 163 903 654,98 536,21 0,34
FERRO SA 75539 129232 2 472,29 1,56 79 361 1377,16 1652,16 1,03
GRUPA KETY SA 7687 3 415,52 4693,32 2,96 7657 3396,50 351311 2,20
HUUUGE INC - - - - 10901 239,90 237,73 0,15
INSTAL KRAKOW SA 18 099 341,05 670,85 0,42 25000 553,23 804,27 0,50
INTER CARS SA 1795 373,99 837,68 0,53 1795 373,99 825,94 0,52
KERNEL HOLDING SA 1649 82,71 96,76 0,06 - - - -
KGHM POLSKA MIEDZ SA 2762 418,82 385,09 0,24 - - - -
KRUK SA 1816 273,80 572,41 0,36 1816 273,80 566,75 0,35
LENA LIGHTING SA 11020 35,07 48,35 0,03 11020 35,07 41,53 0,03
LIBET SA - - - - 84 428 127,60 139,66 0,09
LPP SA 172 1189,16 2 949,87 1,86 172 1189,16 1829,43 1,15
MBANK SA - - - - 170 49,00 50,31 0,03
MCI CAPITAL ALTERNATYWNA SPOtKA INWESTYCYJNA SA 10 485 97,29 221,71 0,14 34 827 477,37 551,64 0,35
MO-BRUK SA 10 025 3 475,02 3 851,75 2,43 10 508 3 640,80 3 066,43 1,92
MOLECURE (DAWNIE): ONCOARENDI THERAPEUTICS SA) 3780 144,58 142,81 0,09 14 264 532,61 199,79 0,13
ODLEWNIE POLSKIE SA - - - - 54 130 387,71 394,66 0,25
ORANGE POLSKA SA 207 684 1314,89 1779,19 1,12 199 339 125891 1319,27 0,83
ORZEE BIALY SA - - - - 6894 178,82 193,03 0,12
PA. NOVA SA 3567 50,02 53,30 0,03 3567 50,02 39,95 0,03
PGE POLSKA GRUPA ENERGETYCZNA SA 399 788 2 349,53 3211,18 2,02 399 788 2 349,53 2 740,75 1,72
POLSKI KONCERN NAFTOWY ORLEN SA - - - - 15167 808,23 975,33 0,61
POLSKIE GORNICTWO NAFTOWE | GAZOWNICTWO SA 129137 587,32 813,28 0,51 - - - -
PURE BIOLOGICS SA 7484 685,57 576,75 0,36 11399 774,08 262,92 0,16
RAWLPLUG SA - - - - 8138 111,89 115,18 0,07
TAURON POLSKA ENERGIA SA 843 993 2 356,84 2 212,44 1,39 843 993 2 356,84 1783,02 1,12
TEN SQUARE GAMES SA 4050 1069,38 1421,89 0,90 - - - -
TORPOL SA 17 822 216,36 229,02 0,14 14915 179,47 275,34 0,17
UNIBEP SA 47 314 33391 489,55 0,31 47920 339,56 390,81 0,24
UNICREDIT SPA 20 442 937,03 1271,68 0,80 20 442 937,03 124596 0,78
VOXEL SA 36 149 1039,86 1649,30 1,04 36 149 1039,86 1579,10 0,99
WAWEL SA 698 422,39 341,65 0,22 1068 481,66 462,57 0,29
WIRTUALNA POLSKA HOLDING SA 9927 560,90 1401,41 0,88 9927 560,90 1002,23 0,63
ZPC OTMUCHOW SA 1016 3,66 3,55 0,00 48 316 126,98 135,88 0,09
ZPUE SA 510 104,21 104,55 0,07 - - - -
ZUE SA 27579 251,61 94,11 0,06 27579 251,61 132,56 0,08

43. | Razem lokaty krajowe - 124 970,71 145 017,37 91,38 - 142 560,69 143 882,55 90,06

60. | Akcje spotek notowanych na rynku regulowanym w pafistwach innych niz Rzeczpo- 117 854 12 658,99 12 023,81 7,58 132 427 13 362,84 13 380,72 8,38
spolita Polska
ACTIVISION BLIZZAR - - - - 2000 734,55 673,92 0,42
ADAPTIVE BIO 1391 320,09 158,47 0,10 - - - -
BOOHOO COM 24 000 417,92 162,17 0,10 - - - -
BP PLC - - - - 30 000 639,18 754,48 0,47
CONOCOPHILLIPS - - - - 1000 420,06 519,41 0,33
CREDIT AGRICOLE SA 3739 165,37 215,57 0,14 3739 165,37 172,50 0,11
DAIMLER TRUCK 1870 0,00 271,72 0,18 1870 0,00 253,85 0,16
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DEVON ENERGY CORP. - - - - 8 750 177932 2 369,10 1,48
ERSTE GROUP BANK AG 1000 112,94 190,19 0,12 1000 112,94 140,23 0,09
FREEPORT MCMORAN 5755 752,32 975,03 0,61 12 000 1627,26 2 007,22 1,26
ING GROEP NV 17 250 722,22 972,52 0,61 17 250 722,22 924,14 0,58
INPOST SA 22164 1496,84 1076,59 0,68 22164 1496,84 825,38 0,52
LUNDIN MINING CORPORATION 9350 408,23 294,51 0,19 9350 408,23 252,72 0,16
MCAFEE 6 667 559,71 698,08 0,44 - - - -
MERCEDES BENZ GROUP AG (DAWNIE) DAIMLER) 3740 1235,08 1162,67 0,73 3740 1235,08 107697 0,67
MICRON TECHNOLOGY INC 3590 1112,02 1357,70 0,86 3990 124188 877,81 0,55
NEUROCRINE BIOSCIENCES INCORPO 3414 1395,12 1180,53 0,74 2 000 797,92 1051,50 0,66
STELLANTIS NV 7194 398,41 552,11 0,35 11194 691,85 696,34 0,44
UBISOFT ENTERTAINMENT SA 3900 133499 773,31 0,49 900 287,46 111,91 0,07
TELADOC INC 250 248,79 93,20 0,06 - - - -
TOTAL SA 500 93,73 102,73 0,06 500 93,73 138,15 0,09
VOLKSWAGEN AG 980 908,95 799,98 0,50 980 908,95 535,08 0,33
VERTEX PHARMACEUTICALS INCORPO 1100 976,27 980,73 0,62 - - - -
71. | Razem lokaty zagraniczne 117 854 12 658,99 12 023,81 7,58 132 427 13 362,84 13 380,72 8,38
72. | Razem lokaty - 137 629,70 157 041,18 98,96 - 155923,53 157 263,27 98,44
Dane uzupe’miajqce do sprawozdania ﬁnansowego 5 Informacje na temat wielko$ci kosztéw danin 2157893 109 962.63
PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego " | publicznoprawnych ' i
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2022 roku a) dywidendy zagraniczne na podstawie uméw DTT 2157893 109 962,63
Dane uzupetniajqce o pozycjach bilansu za poprzedni > :)ZI’;(;IIZSZVC?ggszlgjlzs(t?‘t]rtzt)oz:Z e e 3208 0721 8948658
LoF biezqcy zkres ls(:)rawgzd(?wlczg w odniesienli’u ':io pozygcji U AP, ) Pl et 23 a) akgji i praw z nimi zwigzanych 3926 908,51 -589 486,58
1 "S_rodki pieniqine na rachunkach biezqcych"; informacje o 492 ) b) 'obligﬂ'Cii skarbowych : _ -18 834,30 -
s e e R
né i bienies ; i ", a) akji i praw z nimi zwigzanych 18 135 748,27 -17 764 697,23
z ir?frgrﬁggfgrge\;?skrz)asggchunku preclczeniowym vpiets 1599107,78 2223556,54 b) obli]gugji skarbowych e ~4 025 524,06 ~460 652,00
b) $rodkéw wptaconych przez cztonkow 1542 605,88 2132 398,09 d) pozostatych obligacji - -19 255,06
c) $rodkow z tytutu otrzymanych wyptat transferowych 56 501,90 91 158,45
e it nrsan| o Pozostae nformace  wyjsnieni
d) innych 33264,00 37701,00 1. Informacje o znaczqgcych zdarzeniach, jakie wystgpity po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w spra-
4 F\luleinos’pi z tgFu’ru zlbgtgch'sk’rgd‘nikéw portfela inwestgcgjnego; B 56330,71 wozdaniu finansowym
informacje o wielkosci naleznosci z tytutu sprzedazy:
a) akgji i praw z nimi zwigzanych - 56 330,71 Do dnia sporz_qdzenio niniejszego spruwozdaniq ﬁnansovyego Funduszu za ro}< obrptOV\{g zakonczony dqia 31 gfuti_nia
5. | "Naleznosdi 2 (ytut odsetek”, informacje o wielkosci odsetek od: B 113386 3\/0582' (-;»FSESH?G ]Cehsltj r?fosvngl(c]h6rlc?lttejg§b%gt203w r:gkg nie wystqpity znaczqce zdarzenia, ktore nie zostaty, a powinny byc ujete
a) rachunkéw bankowych - 213,72
b) sktadnikow portfela inwestycyjnego, w tym: - 920,14
- obligacji* - - Wojciech Rostworowski Radostaw Kietbasinski Marek Katecki
- depozytow bankowych - 920,14
"Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela : r /
7. inwestycgjnego"; informacje o wielko$ci zobowiqzan z tytutu - 104 557,55 %’7 Z [é—z@ ) &* #O/J
nabycia:
a) akcji i praw z nimi zwigzanych - 104 557,55
9. Izlﬁitc))evvl'v(:ig%znziutlﬁl&z?c cztonkow"; informacje o wielkosci 805 620,69 114337001 Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
a) wptat 755 672,89 1052 211,56
b) wyptat transferowych 49 947,80 9115845 | Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych
10. ziﬁza,‘?légé?anzl(iﬁliz?c towarzystwa"; informacje o wielkosci 237500 700,00
a) optaty od sktadki 2 375,00 700,00 d,l{u‘f)-iwb}ﬂ _Mﬂ'u‘{' .P‘L {.[,La:l
1 ZZttzj?S*\Lv:lqzonlu pozostate"; informacje o wielko$ci zobowigzan 53 969,33 75 430,59
a) wyptat bezposrednich - 35 282,59 Matgorzata Kozuszko
¢) innych 53 969,33 40 148,00

*) Kwota naleznosci z tytutu odsetek od obligacji zostata w bilansie PKO Dobrowolnego Funduszu Emerytalnego ujeta
w pozycji Portfel inwestycyjny. Za rok 2021 jest to kwota 1.069.670,90 PLN a za rok 2022 kwota 1.242.540,30 PLN.

I Dane uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskow od dnia 1 stycznia od dnia 1 stycznia
" | i strat za poprzedni i biezqcy okres sprawozdawczy | do 31 grudnia 2021 roku | do 31 grudnia 2022 roku
1. | Informacje o wielko$ci przychodow z: 3689 161,03 6215 077,40
a) rachunkow $rodkow pienieznych - 681872
b) depozytow bankowych 35,29 212 898,42
c) obligacji 1495 204,10 2363 657,88
g) innych, w tym: 2193 921,64 3631702,38
- dywidend i udziatow w zyskach 2 147 765,75 3577 898,60
2 Informqqe o dodatnich réznicach kursowych, 694 983,31 1036 881,61
w podziale na:
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycj: 152 876,73 540 386,42
- akeji i praw z nimi zwigzanych 152 876,73 540 386,42
b) ujete w'niezreolig'owangm zysku (stracie) 497 253,00 444 505,99
z wyceny inwestycji:
- akcji i praw z nimi zwigzanych 497 253,00 444 505,99
c) uje;t? w s’rodkach pienieznych, nalezno$ciach oraz 44 853,58 51989,20
zobowiqzaniach
3 Wgnagr})dzenie g]epozgtariusza ; informacje . 89 617,95
o wielko$ci kosztow z tytutu:
a) r_eﬂnonsowania optat na rzecz innych podmiotow . 584332
krajowych
b) refinansowania optat na rzecz subdepozytariuszy - 22 700,63
c) optat za przechowywanie - 59 040,00
d) optat za rozliczanie - 2 034,00
4 Inforchje o ujemnych réznicach kursowych, 190 048,56 21416512
w podziale na:
a) ujete w zrealizowanym zysku (stracie) z inwestycji: 7597823 1485,01
- akeji i praw z nimi zwigzanych 75978,23 1485,01
b) ujete w niezrealizowanym zysku (stracie) z 143586 139 84843
wyceny inwestycji:
- akgji i praw z nimi zwigzanych 1435,86 139 848,43
c) uj(-;'t(_-z w s’fodkach pienieznych, naleznos$ciach oraz 112 63447 72 831,68
zobowiqzaniach

Warszawa, dnia 6 lutego 2023 roku
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Informacje Stuzbowe podmiotu z Grupy mBank - objete ochrong | mBank Groups entity Business information - protected

Warszawa, dnia 6 lutego 2023 r.

Oswiadczenie

mBank S.A, wypetniajac obowigzki depozytariusza na rzecz PKO Dobrowolnego
Funduszu Emerytalnego potwierdza zgodno$¢ danych zawartych w
sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym na dzien
31 grudnia 2022 r. za okres od 1 stycznia 2022 r. do 31 grudnia 2022 r.

ze stanem faktycznym.

W okresie, ktérego dotyczy sprawozdanie Funduszu, mBank S.A. prowadzit
rejestr aktywow Funduszu oraz nadzorowat miedzy innymi terminowe
rozliczanie transakcji dotyczacych aktywow funduszu, obliczanie wartosci

aktywow netto Funduszu i przestrzeganie limitow inwestycyjnych.

W imieniu mBank S.A.:

Signed by /

Podpisano przez:
o

Babanczyk

Date / Data:
2023-02-06 10:59

Sporzqdzit: Izabela Babariczyk

Niezaleznos¢

Jestesmy niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa zgodnie z Migdzynarodowym Kodeksem Etyki
Zawodowych Ksiggowych (w tym Migdzynarodowymi Standardami Niezalezno$ci) wydanym przez
Rade Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (“Kodeks IESBA”) przyjetym
uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do naszego badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetiliSmy nasze inne
obowigzki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IESBA. W trakcie przeprowadzania badania
kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Funduszu oraz Towarzystwa
zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach oraz

w Rozporzgdzeniu UE.

Nasze podejscie do badania

Podsumowanie

Zaprojektowali$my nasze badanie ustalajgc istotno$¢ i oceniajgc ryzyko istotnego znieksztatcenia
sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci rozwazylismy gdzie Zarzad Towarzystwa dokonat
subiektywnych osgdéw; na przyktad w odniesieniu do znaczacych szacunkéw ksiegowych, ktére
wymagaty przyjecia zatozen oraz rozwazenia wystapienia przysztych zdarzen, ktére z natury sg
niepewne. Odnieslimy sie réwniez do ryzyka obejscia przez Zarzad kontroli wewnetrznej, w tym —
wsrdd innych spraw — rozwazyli$my czy wystapity dowody na stronniczo$¢ Zarzadu, ktéra stanowitaby
ryzyko istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem.

Istotnos¢

Na zakres naszego badania miat wptyw przyjety poziom istotnosci. Badanie zaprojektowane zostato w
celu uzyskania racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego
znieksztatcenia. Znieksztatcenia moga powstac¢ na skutek oszustwa lub btedu. Znieksztatcenia sg
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé
na decyzje ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Na podstawie naszego zawodowego osadu ustalilismy progi ilosciowe dla istotnosci, w tym ogding
istotno$¢ w odniesieniu do sprawozdania finansowego jako catosci. Progi te, wraz z czynnikami
jakosciowymi umozliwity nam okreslenie zakresu naszego badania oraz rodzaj, czas i zasieg procedur
badania, a takze ocene wptywu znieksztatcen, zaréwno indywidualnie, jak i facznie na sprawozdanie
finansowe jako cato$c.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej
znaczgce podczas naszego badania sprawozdania finansowego za biezacy okres. Obejmujg one
najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sig w
kontekscie naszego badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej
opinii. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

mBank S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Prosta 18, 00-850 Warszawa, www.mbank.pl. Sad Rejonowy dia m. st. Warszawy,
XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, nr rejestru przedsigbiorcow KRS 0000025237, NIP: 526-021-50-88.
Wedlug stanu na dzie 01.01.2023 r. kapitat zakiadowy mBanku S.A. (w calosci wpfacony) wynosi 169.733.980 zlotych.

mBank.pl

-
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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta z badania

Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
PKO BP BANKOWY Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Nasza opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

+  przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej PKO Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego (,Fundusz”), zarzagdzanego przez PKO BP BANKOWY Powszechne Towarzystwo
Emerytalne S.A. (,Towarzystwo”), na dzien 31 grudnia 2022 r. oraz wyniku finansowego Funduszu
za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci”) oraz przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci;

+  jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Fundusz przepisami prawa oraz jego statutem;

+  zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych zgodnie
z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci

Niniejsza opinia jest spéjna z naszym sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydali$my z dniem niniejszego sprawozdania.

Przedmiot naszego badania

Przeprowadzilismy badanie rocznego sprawozdania finansowego PKO Dobrowolnego Funduszu
Emerytalnego, ktére zawiera:

« bilans na dzien 31 grudnia 2022 r.;

« zestawienie portfela inwestycyjnego na dzien 31 grudnia 2022 r.;
oraz sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.:

+ rachunek zyskow i strat;

+ zestawienie zmian w aktywach netto;

« zestawienie zmian w kapitale wtasnym; oraz

+ informacje dodatkowg, obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dane
uzupetniajgce o pozycjach rachunku zyskoéw i strat za poprzedni i biezacy okres sprawozdawczy
oraz pozostate informacje i objasnienia.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Krajowymi Standardami Badania w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow (,KSB”) oraz stosownie do postanowien ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach”) a takze
Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogoéw
dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego
(,Rozporzadzenie UE”"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z KSB zostata dalej opisana w sekcji
Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskalismy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢
podstawe dla naszej opinii.

PricewaterhouseCoopers Polska spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia Audyt sp. k., ul. Polna 11, 00-633 Warszawa, Polska; T: +48 (22) 746
4000, F: +48 (22) 742 4040, www.pwe. 0l

opers Polska spotka z ig Audyt sp. k., wpisana jest do Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, pod numerem KRS 0000750050, NIP 526-021-02-28. Siedziba Spolki jest Warszawa,
ul. Polna 11

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Odzyskiwalno$¢ inwestycji w nienotowane
obligacje korporacyjne

Kwestia ta byta przedmiotem naszej
szczegdlnej uwagi ze wzgledu na fakt, ze
osady zastosowane przez Zarzad Towarzystwa
w kalkulacji wyceny sktadnikéw lokat
nienotowanych na aktywnym rynku majg istotny
wplyw na sprawozdanie finansowe. W
szczegdlnosci dotyczy to oceny wystgpienia
przestanek utraty warto$ci oraz oszacowania
wartosci odzyskiwalnej instrumentéw dtuznych.
Oszacowania wykonywane przez Zarzad w tym
obszarze mogg by¢ bardzo ztozone, czesto
wymagajg uwzglednienia danych
nieobserwowalnych na rynku oraz podjecia
decyzji w oparciu o do$wiadczenie i wiedzg
ekspercka, co sprawia, ze narazone sg na
ryzyko znieksztatcenia.

Nasze procedury badania obejmowaty w
szczegolnosci:

e weryfikacje, czy zastosowane przez
Towarzystwo metody wyceny sktadnikow
portfela nienotowanych na aktywnym
rynku sg zgodne z wymogami Ustawy o
rachunkowosci,

e przeprowadzenie na bazie proby
procedury weryfikacji wartosci wyceny
sktadnikéw portfela nienotowanych na
aktywnym rynku, biorgc szczegdlnie pod
uwage ryzyko utraty ptynnosci emitentow
instrumentéw dtuznych nienotowanych
na aktywnym rynku,

e oceng zatozen przyjetych w
oszacowaniu wyceny oraz wysokosci
odpiséw aktualizujgcych warto$é
obligaciji,

e oceng adekwatnosci ujawnien zawartych
w sprawozdaniu finansowym.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Funduszu zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Fundusz
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrolg wewnetrzng, ktérg Zarzad uwaza za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia

spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc sprawozdanie finansowe Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Funduszu do kontynuowania dziatalno$ci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z
kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokona¢ likwidacji Funduszu, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub

zaniechania dziatalno$ci.

Zarzad Towarzystwa oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Towarzystwa sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.
Czionkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci

finansowe;.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$¢ nie
zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajacego naszg opinig. Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem
pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace
istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
ekonomiczne uzytkownikéw podjete na podstawie sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Funduszu ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jego spraw przez Zarzad Towarzystwa obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm,
a takze:

+ identyfikujemy i szacujemy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury badania
odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktdre sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

+  uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania
procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia
opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Funduszu;

+ oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz zasadnos¢
szacunkoéw ksiggowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Towarzystwa;

+  wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Towarzystwa zasady
kontynuaciji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw
badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére moga
poddawaé w znaczaca watpliwosé zdolno$¢ Funduszu do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli
dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrécenie uwagi
w sprawozdaniu biegtego rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub,
jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinig. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Fundusz zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

+ oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia,
oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w
spos6b zapewniajgcy rzetelng prezentacje;

Komunikujemy sig¢ z Komitetem Audytu odnos$nie, migdzy innymi, do planowanego zakresu i czasu
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustalen badania, w tym wszelkich znaczacych stabosci
kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegali$my stosownych wymogéw etycznych
dotyczacych niezalezno$ci oraz komunikujemy wszystkie powigzania i inne sprawy, ktére mogtyby by¢
racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to

zastosowanie, informujemy o dziataniach podjetych w celu wyeliminowania tych zagrozen oraz
zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw komunikowanych Komitetowi Audytu ustalilismy te sprawy, ktére byly najbardziej
znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezgcy okres i dlatego uznali$my je za
kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba
Ze przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ujawnienia na ich temat lub gdy, w
wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ komunikowana w naszym
sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje
przewazylyby korzysci dla interesu publicznego takiego ujawnienia.

Inne informacje
Inne informacje

Na inne informacje sktada sie Pisemna informacja Zarzadu Towarzystwa skierowana do Cztonkéw
Funduszu, wymagana § 38 ust. 1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy emerytalnych (“List Zarzadu PKO BP
BANKOWY Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A.").

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za sporzadzenie Listu Zarzadu PKO BP BANKOWY
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A. zgodnie z przepisami prawa.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Listu Zarzadu PKO BP BANKOWY
Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A..

W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem, wynikajgcym z KSB jest
przeczytanie Listu Zarzadu, i czynigc to, rozwazenie czy jest ona istotnie niespéjne ze sprawozdaniem
finansowym, z naszg wiedzg uzyskang w trakcie badania, lub w inny sposéb wydajg sie by¢ istotnie
znieksztatcone. Jezeli, na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenie Pisemnej
informacji Zarzadu, jeste$my zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.

Oswiadczenie na temat Innych informacji

Oswiadczamy, ze w $wietle wiedzy o Funduszu i jego otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
nie stwierdzilismy w Pisemnej informacji Zarzadu istotnych znieksztatcen.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Informacja o przestrzeganiu regulacji ostroznosciowych

Zarzad Towarzystwa jest odpowiedzialny za przestrzeganie obowigzujacych regulacji
ostroznosciowych okreslonych w odrgbnych przepisach.

Naszym obowigzkiem jest poinformowanie w sprawozdaniu z badania sprawozdania finansowego, czy
Fundusz przestrzega obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych
przepisach. Dla potrzeb niniejszej informacji za odrebne przepisy rozumiemy Ustawe z dnia

28 sierpnia 1997 r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych.

Celem badania sprawozdania finansowego nie jest przedstawienie opinii o przestrzeganiu
obowigzujgcych regulacji ostroznosciowych okreslonych w odrebnych przepisach wymienionych
powyzej i opinii takiej nie formutujemy.
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W ooparciu o wykonang przez nas prace informujemy, ze nie stwierdzilismy przypadkdw
nieprzestrzegania przez Fundusz w okresie od dnia 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. obowigzujgcych
regulacji ostroznosciowych, okreslonych w przepisach wymienionych powyze), kidre miatyby istotny
wphyw na sprawozdanie finansowe

Oswiadczenie na temat $wiadczenia ustug niebgdacych badaniem sprawozdania finansowego

W badanym okresie nie Swiadczylismy na rzecz Funduszy ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansawniych.

Wybér firmy audytorskiej

Zostalismy wybrani po raz pierwszy do badania rocznego sprawozdania finansowego Funduszu

uchwatg Rady Nadzorczej Towarzystwa z dnia 9 grudnia 2018 r. oraz ponownie uchwalg z dnia 8
kwietnia 2022 r. Sprawozdanie finansowe Funduszu badamy nieprzenwanie od roku obrotowego
Zakofczonego 31 grudnia 2020 r, to jest przez 3 kolejne lata.

Kluczowym bieghym rewidentem odpowiedzialnym za badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers
Polska spatka z ograniczong odpowiedzialnoscig Audyt sp k., spotki wpisane] na liste firm
audytorskich pod numerem 144, kidrego rezultatem jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego
biegtego rewidenta, jest Tomasz Ortowski
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